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Acest Contract de Administrare (denumit in continuare ,,Contractul de Administrare”) a fost Incheiat si
semnat la data de [...] (denumita in continuare ,,Data Semnérii”) intre:

(1

si

2)

FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL SERVICES S.A R.L., o societate inregistrata
in conformitate cu legile din Luxemburg cu sediul in 8 A rue Albert Borschette, L-1246 Luxemburg,
organizata ca o société a responsabilité limitée si care se califica drept un administrator de fonduri
de investitii alternative in conformitate cu Articolul 101-1 din legea luxemburgheza din 17
decembrie 2010 cu privire la societatile pentru investitii colective, cu modificari (“Legea SIC”),
autorizatd sa administreze FIA de tip inchis destinate investitorilor de retail cu o politica de investitii
diversificata, avand numarul de inregistrare A00000154 la CSSF, inregistrata la Registrul
Comertului si Societdtilor din Luxemburg cu nr. B 36.979 si avind nr. de inregistrare
PIMO07.1AFTASMDLUX0037/10 martie 2016 in Registrul tinut de Autoritatea de Supraveghere
Financiara din Romania, avand cod fiscal (TVA) in Luxemburg LU26614838 (,,Administratorul”
sau ,,FTIS”);

FONDUL PROPRIETATEA S.A., cu sediul in str. Buzesti, nr. 76-80, etaj 7, sector 1, Bucuresti,
Roménia, inregistratd la Registrul Comertului din Bucuresti sub nr. J40/21901/2005, cod de
identificare fiscala (CIF) 18253260 si inregistrata in registrul public al Autoritatii de Supraveghere
Financiara ca fond de investitii alternativ destinat investitorilor de retail sub numarul de Inregistrare
PJRO9FIAIR/400018 (,,Fondul’/,,FP”).

Administratorul si Fondul sunt denumite in continuare, in mod colectiv, ,,Partile” si, in mod individual,
,,Partea”.

INTRUCAT:

(A)

(B)

©

(D)

Fondul doreste sd numeascd Administratorul in calitate de administrator de fond de investitii
alternative al Fondului, in termenii si conditiile acestui Contract de Administrare;

Administratorul doreste sa accepte aceastd numire, in termenii si conditiile acestui Contract de
Administrare;

Fondul este infiintat ca un fond de investitii alternative de tip Inchis destinat investitorilor de retail,
cu o politica de investitii diversificata, in sensul Directivei 2011/61/UE a Parlamentului European
si a Consiliului privind Administratorii Fondurilor de Investitii Alternative, astfel cum a fost
modificatd (,DAFIA”), al Legii nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii
alternative in Romaénia (,,Legea AFIA”), al Legii nr. 243/2019 privind fondurile de investitii
alternative (,,Legea FIA”) si al Regulamentului ASF nr. 10/2015 privind administrarea fondurilor
de investitii (,,Regulamentul AFIA”). Fondul a fost infiintat in conformitate cu prevederile Legii
nr. 247/2005 privind reforma in domeniile proprietétii si justitiei. Actiunile Fondului sunt admise
la tranzactionare pe piata reglementatd operata de Bursa de Valori Bucuresti;

Fondul doreste sd numeascd Administratorul ca AFIA al sdu in sensul Legii AFIA si sd i
incredinteze anumite functii In mod corespunzator, inclusiv, fara limitare, toate functiile referitoare
la administrarea riscului si administrarea portofoliului;
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Administratorul a deschis o sucursald in Bucuresti al carui sediu Inregistrat se afla in strada Buzesti
76-80, etaj 8, Sector 1, cod unic de inregistrare 40198471, numar de inregistrare la Registrul
Comertului J40/16822/2018, inregistrata la ASF cu nr. de inregistrare PIMOSAFIASMS / 400001
din data de 5 August 2019 (,,Sucursala Bucuresti”) si sucursala a fost notificatd de CSSF drept o
sucursald a administratorilor de fonduri de investitii alternative sub Capitolul II din Actul AFIA, si
are dreptul de a presta servicii in Romania in conformitate cu Legea AFIA. Administratorul este
inregistrat la ASF cu nr. de Inregistrare PIM07.1 AFIASMDLUX0037/10 martie 2016 in ceea ce
priveste activitati transfrontaliere si are dreptul sa presteze activitati in Romania. Din 1 decembrie
2020, Sucursala Bucuresti desfdsoara administrare de portofolii si activititi administrative pentru
Fond, in timp ce activitatea de administrare a riscurilor este desfasuratd de Administrator pe baza
transfrontaliera.

Administratorul are capacitatea legald de a actiona in calitate de administrator unic al Fondului;

Adunarea generala a actionarilor Fondului a aprobat la data de [...] numirea Administratorului ca
administrator de fond de investitii alternative extern si administrator unic al Fondului, precum si
acest Contract de Administrare.

In considerarea promisiunilor, conventiilor si acordurilor reciproce cuprinse in acest Contract de
Administrare,

S-A CONVENIT DUPA CUM URMEAZA:

1.

1.1.

INTERPRETARE

In acest Contract de Administrare, cu exceptia cazului in care contextul prevede altfel, se agreeaza
dupa cum urmeaza:

(a)  cuvintele la singular includ pluralul, cuvintele la plural includ singularul, cuvintele care
implicd genul masculin includ femininul, iar cuvintele care implicad genul feminin includ
masculinul;

(b) titlurile si paragrafele sunt doar in scopul organizérii si nu trebuie folosite pentru a interpreta
acest Contract de Administrare;

(c) referintele la "acest Contract de Administrare" includ Preambulul si Anexele sale (care sunt
incluse in acesta prin referinta si sunt integrate in corpul acestui Contract de Administrare),
cu exceptia cazului in care se specifica altfel;

(d) referintele din acest Contract de Administrare la Preambulul, Sectiunile, Articolele,
Clauzele, sub-Clauzele si Anexele se refera la preambulul, sectiunile, articolele, Clauzele si
sub-Clauzele si anexele acestui Contract de Administrare, cu exceptia cazului in care se
specifica altfel;

(e) referintele la orice prevederi ale legislatiei, legislatiei delegate, reglementarilor sau regulilor
vor fi interpretate ca referinte la acele prevederi asa cum acestea au fost inlocuite, readoptate,
extinse sau modificate in decursul timpului (fie inainte, fie dupd data acestui Contract de
Administrare); si

(f)  referintele la "lege", "legislatie", "prevederi legale", "reglementari" sau alte formulari
similare vor fi interpretate ca incluzand orice lege, ordonanta, decizie, reglementare sau
reguld obligatorie din punct de vedere juridic din partea oricérui organism guvernamental,
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interguvernamental sau supranational, agentie, departament al oricarei autoritati de
reglementare, autoreglementare sau altei autoritate.

1.2. Fara a tine cont de alte prevederi contrare din acest Contract de Administrare, Pértile convin ca
niciuna dintre limitarile de raspundere sau responsabilitate pe care Partile le pot agrea in temeiul
acestui Contract de Administrare sau in oricare alt mod nu poate fi interpretatd ca o limitare a
obligatiilor, raspunderilor sau responsabilitatilor impuse de Legislatia Aplicabila.

2. DEFINITII
In acest Contract de Administrare, urmitorii termeni scrisi cu majuscula vor avea, cu exceptia cazului in

care contextul necesita altfel sau a cazului in care este prevazut altfel, urmatoarele sensuri:

Afiliat inseamnad, cu privire la orice persoand, orice alta persoana care controleazi in mod
direct sau indirect respectiva persoana, este Controlatd in mod direct sau indirect
de aceasta sau se afla sub Control comun cu aceasta;

Legea FIA are Intelesul atribuit in Preambulul (C);

Regulamentul FIA inseamnd Regulamentul ASF nr. 7/2020 privind autorizarea si functionarea
fondurilor de investitii;

AFIA inseamna un administrator de fond de investitii alternative, in sensul Cadrului de
Reglementare AFIA;
Actul AFIA Inseamni Legea luxemburgheza din 12 iulie 2013 cu privire la administratorii de

fonduri de investitii alternative pentru implementarea DAFIA;
Legea AFIA are Intelesul atribuit in Preambulul (C);
Regulamentul AFIA  are intelesul atribuit in Preambulul (C);

Cadrul de inseamna setul de legi format din: (a) DAFIA; (b) Regulamentul Delegat al

Reglementare AFIA  Comisiei (UE) nr. 231/2013 din 19 decembrie 2012 de completare a DAFIA; (¢)
orice recomandare obligatorie sau orice alt act si regulament delegate emise in
decursul timpului de autoritatile relevante din UE in temeiul DAFIA sau in
conformitate cu legile si regulamentele nationale (cum ar fi Actul AFIA; Legea
AFIA sau Legea FIA) si inclusiv orice circularda aplicabild emisd de CSSF
(,,Circulara CSSF”); si (d) orice legi si regulamente nationale emise in legatura
cu implementarea regulilor descrise la alineatele (a)-(c) de mai sus (cum ar fi Legea
AFIA, Legea FIA, Regulamentul AFIA sau Regulamentul FIA) care sunt aplicabile
acestui Contract de Administrare;

DAFIA are Intelesul atribuit in Preambulul (C);

Legislatia Aplicabila  inseamnd intreaga legislatie aplicabila 1n legdturda cu acest Contract de
Administrare, inclusiv, fard limitare, Cadrul de Reglementare AFIA, Legea
Societdtilor, Legea nr. 24/2017, Legea nr. 297/2004, Legea nr. 247/2005,
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Ordonanta de Urgenta a Guvernului nr. 81/2007, Codul Civil Roman, [...], precum
si regulile de drept prescriptive (la care se face referire in legea luxemburgheza
drept "régles d'ordre public" si, respectiv, in Romania drept “reguli de ordine
publica”) de la care Administratorul nu poate deroga prin contract, indiferent de
izvorul sau natura lor nationala sau UE, cu toate modificarile si completarile
ulterioare;

inseamna orice societate care este un Afiliat al Administratorului;

are intelesul atribuit in Clauza 9.5.1;

inseamnd Comitetul Reprezentantilor, care monitorizeaza si supravegheaza
activitatea Administratorului, numit de AGA si aflat sub directa supraveghere a
AGA;

inseamnd o persoand juridicd infiintatd ca societate pe actiuni, autorizatd si
supravegheatd de ASF, care presteaza servicii de depozitar, Inregistrare,
compensare si decontare cu privire la tranzactii cu instrumente financiare si alte
activitati conexe;

inseamna Legea nr. 31/1990 privind societatile;

inseamna actul constitutiv al Fondului, astfel cum poate fi modificat in decursul
timpului;

inseamnad, cu privire la orice persoand, autoritatea altei persoane de a se asigura, in
mod direct sau indirect, cd activitdtile acestei persoane se desfasoard in
conformitate cu intentia celeilalte persoane: (a) prin detinerea de actiuni sau de
drepturi de vot in legatura cu persoana respectiva sau cu orice altd persoana, sau
(b) in virtutea oricaror puteri conferite de documentele constitutive sau societare,
ori prin contract sau oricare alt document ori alt raport juridic, sau in baza
legislatiei aplicabile care reglementeaza persoana respectivd sau oricare altd
persoana, si ,,Controlat" se interpreteaza in mod corespunzator;

inseamna "Commission de Surveillance du Secteur Financier", autoritatea de
supraveghere financiara din Luxemburg;

are intelesul atribuit in Preambul;

inseamna oricare si toate pierderile, pretentiile, obligatiile, prejudiciile, taxele sau
cheltuielile;
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Legile privind Protectiainseamnd setul de legi format din: (a) Regulamentul (UE) 2016/679 al

Datelor cu Caracter
Personal

MCD

Delegat

Depozitar

Discount

Obiectivul privind
Discount-ul

Disputa

Caz de Forta Majora

Parlamentului European si al Consiliului din 27 aprilie 2016 privind protectia
persoanelor fizice in ceea ce priveste prelucrarea datelor cu caracter personal si
privind libera circulatie a acestor date si de abrogare a Directivei 95/46/CE
(,,Regulamentul General privind Protectia Datelor"); (b) Legea nr. 190/2018
privind masuri de punere in aplicare a Regulamentului General privind Protectia
Datelor; (c) orice recomandare obligatorie sau orice alt act delegat si regulament
emis in timp de autoritatile relevante din UE sau de autorititile nationale
competente ca urmare a oricaror legi si regulamente nationale; si (d) orice legi si
regulamente nationale emise in legatura cu implementarea regulilor descrise la (a)-
(c) de mai sus sau alte norme legislative care le inlocuiesc sau le modifica, in
masura in care sunt aplicabile prezentului Contract de Administrare;

are intelesul atribuit acestui termen in Clauza 8.2;

inseamna orice entitate careia Administratorul ii deleagé sau externalizeaza oricare
dintre obligatiile care i revin in baza acestui Contract de Administrare, 1n
conformitate cu Clauza 13.3;

reprezintd depozitarul activelor Fondului, numit in conformitate cu Cadrul de
Reglementare AFIA si cu acest Contract de Administrare;

inseamnad, cu privire la o zi, o suma calculata prin scaderea pretului de inchidere al
actiunilor Fondului pe Bursa de Valori Bucuresti, sectiunea REGS, pentru acea zi,
din VAN pe actiune cel mai recent publicat de Administrator, si Impartirea
rezultatului la cel mai recent VAN pe actiune publicat;

are sensul atribuit acestui termen in cadrul DPI;

are sensul atribuit acestui termen in cadrul Clauzei 18.2;

inseamna, cu privire la orice Parte, orice fapt, eveniment sau imprejurare care nu
este cauzata de respectiva Parte si care nu se afld sub controlul rezonabil al Partii
respective, inclusiv, fara limitare (in masura 1n care nu este cauzata de respectiva
Parte si nu se afla sub controlul rezonabil al Partii respective): dezastre naturale,
razboi, ostilitati (indiferent daca starea de razboi a fost declarata sau nu), acte de
terorism, acte ale oricarei autoritati civile sau militare, ordine sau restrictii
guvernamentale sau de reglementare (inclusiv orice sechestrare sau inghetare a
activelor sau fondurilor Clientului care nu este cauzata de neindeplinirea
obligatiilor de catre Administrator), suspendare sau retragere a licentelor sau
aprobdrilor din alte motive decat culpa Administratorului, restrictii valutare,
conditii de piata care afecteaza executarea sau decontarea tranzactiilor sau valoarea
activelor, defectiuni sau avarii ale sistemelor de comunicatii, colapsul oricarei case
relevante de schimb sau compensare, revoltd, insurectie, rebeliune civila,
demonstratie publica, sabotaj, acte de vandalism, incendiu, inundatii, seisme,
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conditii meteo extreme, epidemii sau pandemii, explozii, accidente aviatice sau
caderi de obiecte din aeronave, eliberarea de radiatii ionizante sau contaminarea
radioactiva, chimicad sau biologicd, dispozitia oricarei instante sau a oricarei
autoritati guvernamentale sau de reglementare, intarzieri sau intreruperi ale
transportului sau comunicatiilor, avarierea sau deteriorarea accidentald a
echipamentelor, orice grevd a angajatilor, greva patronala sau alte litigii
profesionale industriale (care nu implicd doar angajatii Partii respective),
schimbare structurald sau subminare;

inseamna toate datele cu caracter personal, indiferent de forma sau suportul care
este: (i) furnizat sau pentru care accesul este acordat Administratorului (sau
oricarei parti terte aprobate) fie de catre FP, fie 1n alt mod in legétura cu prezentul
Contract de Administrare, sau (ii) produse sau generate de Administrator sau in
numele FP de catre Administrator, in timp ce actioneaza in calitate de procesator
de date (sau orice tertd parte aprobatd) in legatura cu prezentul Contract de
Administrare si care, in orice caz, vor include urmatoarele tipuri de date personale,
de ex.: numele, adresa, adresa de e-mail, numarul de telefon, datele bancare,
informatiile medicale, istoricul navigarii etc.;

inseamna Autoritatea de Supraveghere Financiard din Romaénia, care are atributiile
stabilite prin Ordonanta de Urgentd a Guvernului nr. 93/2012;

inseamna Administratorul si oricare Societati Afiliate ale Administratorului

inseamna regulile Fondului astfel cum sunt intocmite si adoptate in conformitate
cu Cadrul de Reglementare AFIA, cu modificarile si completarile ulterioare;

inseamna Adunarea Generald a Actionarilor Fondului;

inseamna Fondul, cadrele sale de conducere (insd nu si Administratorul), angajatii,
agentii i reprezentantii acestuia;

inseamna: (i) societdti de servicii de investitii financiare autorizate de ASF in
conformitate cu legislatia aplicabila serviciilor de investitii; (ii) institutii de credit
autorizate de Banca Nationald a Roméniei, in conformitate cu legislatia bancara
relevanta; precum si (iii) alte societdti de servicii de investitii financiare sau
institutii de credit autorizate, in Statele Membre sau 1n State Terte, sa efectueze
servicii de investitii;

inseamna Declaratia de Politica Investitionald in vigoare, i.e. obiectivele si
parametrii de investitii care guverneaza deciziile de investitii cu privire la
Portofoliu, aprobatd de AGA;

inseamna personalul senior al Administratorului — Sucursala Bucuresti Indreptatit

sd ia decizii de investitii si sa stabileascd strategia societard pe seama Fondului;
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Legea nr. 247/2005

Legea nr. 297/2004
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inseamna Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si
operatiuni de piata;

inseamna Legea nr. 247/2005 privind reforma in domeniile proprietatii si justitiei,
precum si unele masuri adiacente;

inseamna Legea nr. 297/2004 privind piata de capital;

inseamna Statele Membre ale Uniunii Europene si celelalte state care apartin
Spatiului Economic European;

inseamna Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15
mai 2014 privind pietele instrumentelor financiare si de modificare a Directivei
2002/92/CE si a Directivei 2011/61/UE;

inseamna valoarea activului net al Fondului, determinata in conformitate cu Cadrul
de Reglementare AFIA;

are sensul atribuit acestui termen in cadrul DPI;

inseamnad, cu privire la desemnarea unui nou administrator de fonduri si a unui nou
administrator unic sau, in cazul in care Fondul devine un fond de investitii
alternative administrat intern, numirea noilor administratori ai Fondului ca urmare
a Incetarii acestui Contract de Administrare, ultima dintre urmatoarele date: (i) data
la care noul administrator de fonduri si administratorul unic sau, in cazul in care
Fondul decide astfel, administratorul si administratorul unic interimari ori, dupa
caz, noii administratori sunt inregistrati la Registrul Comertului sau la orice alta
autoritate competenta in conformitate cu prevederile legale aplicabile; si (ii) data
la care ASF avizeaza numirea noului administrator unic si a administratorului de
fonduri, sau in cazul in care Fondul decide astfel, a administratorului unic si a
administratorilor interimari ori, dupa caz, a noilor administratori, daca aceasta
avizare este cerutd de lege; si (iii) data la care toate celelalte prevederi legale
obligatorii pentru Inlocuirea Administratorului au fost indeplinite;

inseamna oricare dintre Fond sau Administrator;

are sensul atribuit acestui termen in cadrul Clauzei 8.1;

are sensul atribuit acestui termen in cadrul Clauzei 8.3;

inseamna portofoliul de active al Fondului, inclusiv lichiditatilor neinvestite
desemnate din cand in cand de catre Fond ca facand obiectul administrarii de céatre
Administrator in conformitate cu acest Contract de Administrare;
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reprezintd fiecare an calendaristic incepand cu Data Semnarii, pe durata de
valabilitate a acestui Contract de Administrare.

are intelesul atribuit acestui termen in Anexa 2 (Responsabilitati si obligatii
specifice),

inseamna acorduri conform carora bunuri sau servicii, altele decat executarea
ordinelor de véanzare sau cumparare de valori mobiliare, sunt obtinute de un
administrator al portofoliului de la sau printr-un intermediar in schimbul
directiondrii catre respectivul intermediar a tranzactiilor efectuate pe seama
organismului de plasament colectiv administrat de respectivul administrator al
portofoliului;

inseamna persoana juridicd numitd de AGA sa administreze Fondul, in limitele
prevazute de legislatia romana aplicabild, Actul Constitutiv si hotararile AGA.
Pentru scopul acestui Contract de Administrare, orice referire la Administratorul
Unic va fi considerata ca facand referire la Administrator;

inseamna o notificare de incetare transmisd de Fond sau de Administrator, in
conformitate cu Clauza 12;

inseamna data la care o Notificare de Incetare este transmisa in conformitate cu
Clauza 12;

are Intelesul atribuit acestui termen in Clauza 12.5.

inseamna orice zi in care se pot tranzactiona actiuni pe Bursa de Valori Bucuresti,
in conformitate cu regulile Bursei de Valori Bucuresti.
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5.2.
5.3.

54.

5.5.

5.6.

5.7.

5.8.

engleza. Candidatul a confirmat disponibilitatea de a semna
contractul, in cazul in care va fi desemnat de AGA, in forma din
versiunea in limba englezd

OBIECTUL ACESTUI CONTRACT DE ADMINISTRARE

Obiectul prezentului Contract de Administrare este de a agrea termenii pentru administrarea de
catre Administrator a Fondului, in calitate de AFIA si Administrator Unic al Fondului, precum si
de a stabili drepturile si obligatiile Partilor in legatura cu aceasta.

ACCEPTAREA NUMIRII

Administratorul acceptd numirea sa in calitate de Administrator Unic al Fondului si de AFIA, in
termenii prevazuti de acest Contract de Administrare.

OBLIGATIILE ADMINISTRATORULUL SCOPUL SI OBIECTIVELE ADMINISTRARII

Obligatiile si competentele Administratorului in calitate de Administrator Unic si AFIA al Fondului
sunt prevazute de Legislatia Aplicabila, precum si de Actul Constitutiv si de acest Contract de
Administrare.

Administratorul se obliga sa se conformeze in orice moment Legislatiei Aplicabile.

Administratorul 1si va exercita obligatiile si atributiile in conformitate cu hotérarile si sub controlul
AGA, precum si sub monitorizarea si supravegherea CR.

In plus fatd de atributiile prevazute de Legislatia Aplicabila, Administratorul va propune spre
aprobarea prealabild a CR si, ulterior, a unei AGA, strategia generald in conformitate cu politica
investitionald (in special DPI) a Fondului. Administratorul va fi singurul raspunzitor pentru
implementarea politicii investitionale cu privire la Portofoliu si pentru atingerea unui echilibru
corespunzator intre profiturile si riscurile aferente Portofoliului, in conformitate cu standardele de
diligenta aplicabile.

Administratorul va informa periodic CR, in conformitate cu Legislatia Aplicabila si Clauza 10 a
acestui Contract de Administrare, cu privire la orice schimbari semnificative care afecteaza
activitatile Fondului si structura Portofoliului.

In plus fatd de orice alte atributii sau obligatii impuse de Legislatia Aplicabila, Administratorul va
desfasura toate activitatile prevazute in Anexa 2 (Responsabilitati si obligatii specifice).

Administratorul isi va Indeplini atributiile in baza acestui Contractul de Administrare cu respectarea
interesului superior al Fondului sau al actionarilor Fondului, in conformitate cu Cadrul de
Reglementare AFIA si cu cele mai inalte standarde de conduita si integritate profesionald, inclusiv
dar fara limitare cu privire la participarea la oferte publice sau alte actiuni societare in legatura cu
valorile mobiliare din Portofoliu.

Fard a limita caracterul general al celor de mai sus (si astfel incat niciuna dintre prevederile
urmatoare sa nu fie interpretatd ca limitand caracterul general al oricéreia dintre prevederile
urmatoare), Administratorul se obliga la urmétoarele:

(a) in orice moment, sa depuna toate eforturile rezonabile pentru a evita conflictele de interese,
cu conditia ca Fondul sa inteleaga faptul ca serviciile pe care Administratorul le furnizeaza
Fondului nu sunt exclusive si cd Administratorul poate furniza servicii similare si altor
fonduri. In situatia in care apare un conflict, Administratorul va informa cu promptitudine
Fondul despre acesta si va depune toate eforturile rezonabile pentru solutionarea echitabila
a conflictului; respectarea de catre Administrator a Cadrului de Reglementare AFIA si a
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(b)

(©)

(d)

(e)

®

informarii actionarilor si este o traducere a versiunii in limba
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contractul, in cazul in care va fi desemnat de AGA, in forma din
versiunea in limba englezd

Politicii privind Conflictele de Interese a Administratorului (un sumar al acesteia putand fi
consultat la [...]) va fi considerata ca reprezentand conformare in sensul prezentei Clauze;

nu va efectua nicio tranzactie 1n legatura cu Portofoliul actionand cu buna stiintd si in mod
intentionat in calitate de agent pentru oricare dintre clientii Administratorului sau clientii
Societatilor Afiliate Administratorului farda ca Administratorul sa fi obtinut acordul
prealabil scris al Fondului pentru o astfel de tranzactie, dupa ce i-a furnizat acestuia toate
informatiile importante cu privire la aceasta;

va respecta Legislatia Aplicabild, si Administratorul se va asigura cd toti angajatii si
Delegatii sai respecta Legislatia Aplicabila, si va lua toate masurile rezonabile pentru a se
asigura ca toti agentii sai vor respecta Legislatia Aplicabild, in masura in care aceasta le
este aplicabild in legatura cu implicarea acestora in activitatile Fondului;

nu va incheia nicio tranzactie in legatura cu Portofoliul in cazul in care persoanele din
conducere sau angajatii Administratorului, sau ai oricarei Societiti Afiliate
Administratorului care actioneazd ca Delegat in conformitate cu Clauza 13.3 in scopurile
prezentului Contract de Administrare, cunosc sau ar trebui in mod rezonabil sa cunoasca
ca Administratorul sau orice Societate Afiliatd are un interes important intr-o astfel de
tranzactie, fard a obtine acordul prealabil scris al Fondului cu privire la o astfel de
tranzactie, dupa ce i-a furnizat mai Intai acestuia toate informatiile importante cu privire la
aceasta si, in sensul prezentului paragraf, un ,.interes important" inseamna un interes
pecuniar direct sau indirect, fie prezent sau anticipat (in afara interesului pecuniar constand
dintr-un comision normal, o diferentd de pret sau de ratd ori o remuneratie similard de
incasat in cursul activitatii normale pentru efectuarea tranzactiilor cu valori mobiliare, de
depozit sau de schimb valutar) in legatura cu care se poate anticipa in mod rezonabil cé ar
putea influenta o persoana, despre care se cunoaste ca are acest interes, sa incheie sau sa se
abtind de la incheierea unei astfel de tranzactii;

nu varetine, si va remite Fondului, orice avantaje si beneficii primite de catre Administrator
sau orice Societate Afiliatd Administratorului sau orice Delegat in conformitate cu Clauza
13.3, de la terti, rezultand din tranzactiile in bloc care implica activele din Portofoliu si alte
valori mobiliare si investitii in masura 1n care acestea sunt atribuibile (prin utilizarea unei
baze de calcul pro rata) activelor din Portofoliu; si

va remite Fondului toate indemnizatiile, rabaturile, reducerile si rambursarile primite (daca
e cazul) in legétura cu orice tranzactie care implica activele Portofoliului din comisioane
de brokeraj sau din alte comisioane care sunt achitate Administratorului sau oricarei
Societati Afiliate Administratorului sau oricarui Delegat in conformitate cu Clauza 13.3, in
orice tranzactie si nu va autoriza nicio altd persoand in numele Fondului sa retina astfel de
indemnizatii, rabaturi, reduceri sau rambursari.

Administratorul va depune in orice moment eforturi rezonabile asteptate de la un administrator de
investitii profesionist si diligent care actioneaza cu buna-credintd, inclusiv s raméana informat cu
privire la toate faptele care privesc drepturile ce decurg in legitura cu valorile mobiliare detinute
in Portofoliu si, In acest sens, va monitoriza in permanenta in special toate sursele de informatii
disponibile iIn mod rezonabil, inclusiv dar fara limitare la rapoartele de presa si serviciile de
informatii disponibile online.
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Administratorul este de acord sd comunice cu Depozitarul ori de céte ori este necesar sau
recomandabil pentru a asigura un flux complet de informatii in ceea ce priveste drepturile care
decurg in legatura cu valorile mobiliare si fondurile detinute in Portofoliu.

Toate tranzactiile de schimb valutar efectuate in scopul administrarii Portofoliului se vor derula de
catre Administrator la rate competitive, prin utilizarea unei banci terte (care poate include
Depozitarul, in cazul in care Depozitarul este autorizat sé presteze astfel de servicii).

In momentul in care incheie tranzactii in pe seama Fondului in conformitate cu prezentul Contract
de Administrare, Administratorul se va asigura (si va determina orice Delegat In conformitate cu
Clauza 13.3 sd se asigure) de faptul ca termenii de afaceri ai brokerilor si dealerilor, precum si
termenii si conditiile cu alti terti incheiate cu sau de citre Administrator sau orice Delegat in
conformitate cu Clauza 13.3 si aplicabile tranzactiilor cu valori mobiliare listate din cadrul
Portofoliului (indiferent daca se intentioneaza sau nu ca acesti termeni si conditii sé se aplice in
mod specific tranzactiilor aferente Portofoliului), nu:

(a)  inlaturd sau renunta la cea mai bund executie sau la alte protectii de reglementare aplicabile
in mod normal clientilor profesionali (astfel cum sunt definiti acestia in Legea nr. 126/2018
de transpunere a MiFID II in Romaénia) in ceea ce priveste Fondul; sau

(b)  confera privilegii, drepturi de retentie sau de garantie asupra Portofoliului sau a oricéaror
active sau sume de bani ale Fondului (cu exceptia (i) marjei pentru tranzactiile de schimb in
marja sau (ii) In ceea ce priveste neindeplinirea obligatiilor Fondului derivand din contracte
cu brokeri si dealeri, dar doar daca partea din Portofoliu afectatd de aceste privilegii, drepturi
de retentie sau de garantie nu este disproportionatd in raport cu obligatiile Fondului si
instituirea acestora este conforma cu practicile de piatd sau (iii) in cazul situatiilor in care se
permite in alt mod in baza prezentului Contract de Administrare sau a situatiilor in care se
aproba in alt mod in scris de cétre Fond sau ar putea fi impus de legea aplicabild); sau

(c) permit ca lichiditatile sau activele Fondului sa fie amestecate, compensate cu obligatii sau
utilizate in beneficiul oricarei alte persoane, cu exceptia situatiei in care aceasta se face in
conformitate cu practica standard de piata; sau

(d) acorda orice declaratii sau garantii pe seama Fondului fara acordul prealabil in scris al
acestuia, cu exceptia declaratiilor sau garantiilor date in derularea normald a activitatii si fata
de care Administratorul are motive sd creada cé sunt adevarate si corecte; sau

(e)  impun orice obligatii oneroase si neobisnuite asupra Fondului.

La finalizarea unei anumite tranzactii semnificative, Administratorul va include in rapoartele sale
periodice (raportul anual, rapoartele trimestriale si raportul semestrial), precum si in anuntul
(,raport curent"), utilizarea preconizatd a incasarilor si calendarul orientativ al tranzactiei
respective, In masura 1n care aceste informatii suplimentare sunt cerute de legislatia aplicabila sau
de Actul Constitutiv.

In ceea ce priveste functia de administrare a Portofoliului, Administratorul va realiza administrarea
de zi cu zi a activelor Fondului in vederea implementarii obiectivului de investitii al Fondului, a
politicii si strategiei astfel cum acestea sunt descrise in DPI, precum si a obligatiilor si
responsabilitatilor referitoare la administrarea portofoliului reprezentand administrarea
portofoliului potrivit Cadrului de Reglementare AFIA, in fiecare caz, in considerarea trasaturilor
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specifice ale Fondului, incluzand dar fara a se limita la cele descrise in Anexa 2 (Responsabilitati
si Obligatii Specifice).

Fara a aduce atingere prevederilor Anexei 2, In ceea ce priveste functia de administrare a riscului
Fondului si a Portofoliului, Administratorul va elabora, implementa, revizui cu regularitate (cel
putin anual) si, dupd caz, adapta sistemul de administrare a riscului (inclusiv sistemul de
administrare a lichiditatii) care este necesar pentru a identifica, masura, administra si monitoriza in
mod corespunzator toate riscurile (inclusiv riscul de lichiditate) care sunt relevante strategiei de
investitii a Fondului si la care Fondul este, sau poate fi, expus, precum si responsabilitatile si
obligatiile privind administrarea riscului la care Administratorul este supus potrivit Cadrului de
Reglementare AFIA in considerarea trasaturilor specifice ale Fondului, incluzand dar fara a se
limita la cele descrise In Anexa 2 (Responsabilitati si Obligatii Specifice).

In executarea responsabilititilor si obligatiilor ce i revin potrivit acestui Contract de Administrare
si Cadrului de Reglementare AFIA, Administratorul va respecta si se va conforma prevederilor
Actului Constitutiv, Regulilor Fondului si DPI, precum si solicitarilor din partea CR emise in
conformitate cu prerogativele acestuia prevazute In Actul Constitutiv sau instructiunilor din
deciziile AGA a Fondului care nu intrda in conflict cu responsabilititile sau obligatiile
Administratorului potrivit Legislatiei Aplicabile.

Administratorul poate delega o parte (dar nu toate) dintre atributiile ce 1i revin potrivit acestui
Contract de Administrare, inclusiv functiile de administrare a investitiilor, in fiecare caz in
conformitate cu Clauza 13.3, cétre o entitate autorizata corespunzator potrivit legislatiei aplicabile
s desfasoare activitdtile relevante. Administratorul poate de asemenea inceta in orice moment o
astfel de delegare fara a fi necesar in acest sens acordul prealabil al Fondului in ceea ce priveste
aceastd incetare, cu conditia ca Administratorul sa notifice Fondul in prealabil, intr-un termen
rezonabil, cu privire la aceasta incetare.

Administratorul va respecta in orice moment cerintele de capital si va acoperi riscurile de
raspundere profesionala astfel cum este cerut potrivit Cadrului de Reglementare AFIA.

Administratorul poate, cu conditia s fie in conformitate cu legislatia aplicabild, sa exercite
drepturile, responsabilitatile si obligatiile din acest Contract de Administrare fie Tn mod direct, fie
prin Sucursala Bucuresti in conformitate cu notificarile de pasaportare relevante transmise de
Administrator catre CSSF, fiind inteles ca, in orice caz, pe intreaga duratd a acestui Contract de
Administrare, Administratorul va mentine In Romania o sucursald operationald, prin care
Administratorul va presta serviciile In conformitate cu acest Contract de Administrare.

TRANZACTII AUTORIZATE

Tranzactiile care urmeaza a fi efectuate in legatura cu Portofoliul trebuie efectuate in conformitate
cu Legislatia Aplicabila, Actul Constitutiv, Regulile Fondului, DPI si prezentul Contract de
Administrare.

DEPOZITAREA ACTIVELOR SI DEPOZITARUL

Administratorul va depozita activele Fondului in custodie la Depozitar, in conformitate cu
Legislatia Aplicabila. Depozitarul poate fi inlocuit de Administrator dupd consultarea CR, cu
suficient timp Tnainte, cu privire la identitatea Depozitarului propus si termenii si conditiile numirii
acestuia.
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Relatia dintre Fond (actionand prin Administrator) si Depozitar va fi guvernatd de un contract de
depozitare scris, iar Administratorul se va asigura ca acesta include clauzele si obligatiile cerute de
Legislatia Aplicabila, Regulile Fondului, Actul Constitutiv si DPI.

Toate sumele datorate Fondului, precum dividende, dobanzi, incasari din vanzari sau cu orice alt
titlu, vor fi platite direct In contul Fondului deschis la Depozitar. Administratorul nu va avea dreptul
sd detind, in niciun moment si 1n nicio forma, numerar sau alte active din Portofoliu apartinand
Fondului 1n orice forma.

OBIECTIVELE DE PERFORMANTA ALE ADMINISTRATORULUI, RAPORTAREA
ANUALA

Pe durata prezentului Contract de Administrare, Administratorul trebuie sa administreze Portofoliul
in conformitate cu, si trebuie sa respecte, toate obligatiile asumate in baza DPI si sd urmareasca
realizarea obiectivelor prevazute in aceasta, inclusiv (fara limitare) Obiectivul privind Discount-ul
si Obiectivul VAN (denumite impreuna ,,Obiectivele de Performanta’). Fondul si Administratorul
confirma si convin faptul cd nu exista nicio garantie ca Obiectivele de Performanta vor fi atinse,
iar Administratorul nu garanteaza, nu se angajeaza si nici nu declara ca le va indeplini.

Administratorul va convoca o sedintd a CR pentru a discuta strategia privind Mecanismul de
Control al Discount-ului (,,MCD”) daca Discount-ul se mentine peste 15% pentru mai mult de
jumitate din Zilele de Tranzactionare din orice trimestru financiar al Fondului. In plus, daca
Discount-ul se mentine peste 15% pentru mai mult de jumatate din Zilele de Tranzactionare din
oricare doua trimestre financiare consecutive ale Fondului, Administratorul va convoca o AGA
(care va avea loc nu mai tarziu de sfarsitul trimestrului urmator), la care Administratorul va
propune, spre aprobarea AGA, masuri specifice de MCD agreate in prealabil cu CR si conforme cu
DPI, cu exceptia cazului in care astfel de actiuni sunt deja in curs de derulare si urmeaza a fi
implementate in scurt timp, in temeiul hotararii AGA din trimestrul curent sau din anul anterior
(atat timp cat astfel de masuri nu sunt limitate prin hotarari ulterioare ale AGA).

In vederea analizarii performantei Administratorului in timpul Perioadei de Raportare (incluzand,
fara limitare, daca Obiectivele de Performanta au fost atinse), Administratorul va convoca o AGA
(,,AGA Anuala”). Nu mai tarziu de 30 de zile inainte de termenul limitd pentru publicarea
documentatiei pentru AGA Anuala, astfel cum este prevazut de Legislatia Aplicabila si/sau in Actul
Constitutiv, Administratorul trebuie sa transmitd CR un raport privind activitatile si performanta
Administratorului (si a fiecarui Delegat) in Perioada de Raportare (,,Raportul privind
Performanta”).

Raportul privind Performanta trebuie sa includa, printre altele:

(a) raportul privind indeplinirea Obiectivului privind Discount-ul (astfel cum acest termen este
definit in DPI);

(b) raportul privind indeplinirea Obiectivului VAN (astfel cum acest termen este definit in
DPI);

() raportul privind indeplinirea obligatiilor referitoare la MCD, astfel cum este mentionat mai

sus la Clauza 8.2;

(d) o sintezd a evolutiilor/aspectelor de reglementare care au afectat performanta pe parcursul
Perioadei de Raportare;
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(e) o sintezd a conditiilor de piatd care au afectat performanta pe parcursul Perioadei de
Raportare; si

® orice alte aspecte pe care Administratorul doreste sa le aduca in atentia actionarilor cu
privire la activitatile si performanta sa in perioada relevanta.

Dupa primirea Raportului privind Performanta, CR trebuie sa pregiteascd si sa transmita, spre
informarea actionarilor la AGA Anuala, o analizd a Raportului privind Performanta (,,Raportul de
Analiza al CR”), prin care evalueaza performanta Administratorului, precum si orice alti factori
pe care 1i considera relevanti.

Raportul privind Performanta si Raportul de Analiza al CR vor fi prezentate catre si analizate de
actionari la AGA anuala si va informa dezbaterile acestora si votul lor cu privire la orice aspecte
legate de AGA.

REMUNERATIA ADMINISTRATORULUI S1 CHELTUIELI

Drept remuneratie pentru serviciile prestate in baza prezentului Contract de Administrare,
Administratorul va primi onorariile prevazute in Anexa 1 (Comisioane). Administratorul va furniza
Fondului un certificat de rezidenta fiscala valabil pentru anul relevant, potrivit prevederilor fiscale
romane aplicabile, inainte de emiterea oricéror facturi catre Fond pentru astfel de comisioane. Cu
exceptia cazului in care se prevede expres altfel, comisioanele si orice alte sume platibile
Administratorului in baza prezentului Contract de Administrare sunt exprimate exclusiv de orice
taxd care ar putea fi aplicabila In orice jurisdictie relevanta, inclusiv orice taxa pe valoarea adaugata
datoratd in temeiul sau ca urmare a legislatiei si reglementarilor roméne privind taxa pe valoarea
adaugata sau a Directivelor UE relevante.

Cu exceptia cazului in care se prevede expres altfel in prezentul Contract de Administrare, toate
costurile si cheltuielile suportate de Administrator in indeplinirea functiilor sale nu vor fi suportate
de Fond, ci vor fi suportate de Administrator. Cu toate acestea, Administratorul poate emite facturi
direct catre Fond pentru refacturarea cheltuielilor suportate de acesta, aferente activitatilor
desfasurate In conformitate cu Clauza 9.3 si Clauza 13.3, cu acordul CR, care nu va fi refuzat sau
intarziat in mod nejustificat. Pentru evitarea oricérui dubiu, orice cheltuieli efectuate potrivit
Clauzei 9.3 si Clauzei 13.3 trebuie efectuate numai in limitele bugetului anual aprobat de AGA —
fiind inteles cd, pentru anumite aspecte relevante al caror domeniu de aplicare ori cost nu poate fi
evaluat iIn mod complet la momentul la care bugetul anual este intocmit (inclusiv, fara limitare,
onorarii pentru consultantd asociate cu tranzactii semnificative, sume aferente cresterii taxelor,
costuri calculate In baza indicatorilor pietei) bugetul aprobat prin AGA poate prevedea In mod
expres posibilitatea depasirii pragurilor de cheltuieli estimate initial.

Fondul va suporta sau va rambursa Administratorului, in cazul in care Administratorul le-a platit in
avans, urmatoarele cheltuieli:

(a) cheltuieli privind plata comisioanelor datorate Depozitarului;

(b) cheltuieli aferente Intermediarilor, inclusiv cheltuieli legate de serviciile de consultanta
financiara 1n legatura cu emiterea, cumpararea, vanzarea sau transferul valorilor mobiliare
ori instrumentelor financiare listate sau nelistate;

() cheltuieli privind taxele si comisioanele datorate ASF sau altor autoritati publice, potrivit
Legislatiei Aplicabile, precum si cheltuieli sau taxe impuse Fondului de orice autoritate
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94.

(d)

(e)

®

(2

(h)

(1)

0)

(k)
)
(m)

(n)

(0)

informarii actionarilor si este o traducere a versiunii in limba
engleza. Candidatul a confirmat disponibilitatea de a semna
contractul, in cazul in care va fi desemnat de AGA, in forma din
versiunea in limba englezd

fiscala 1n legaturda cu cheltuielile mentionate in aceastd Clauza sau altfel aplicabile
desfasurarii activitatii Fondului;

cheltuieli aferente auditului financiar efectuat asupra Fondului si oricaror alte audituri sau
evaluari cerute de Legislatia Aplicabila cu privire la Fond (pentru claritate, aceste cheltuieli
sunt legate de evaluarea la valoare justd a portofoliului Fondului in scopul intocmirii
contabilitatii IFRS si a situatiilor financiare si al calculului VAN);

cheltuieli aferente admiterii la tranzactionare a instrumentelor financiare emise de Fond,
precum si oricaror emisiuni sau oferte ulterioare; cheltuieli cu Intermediarii si consultantii
profesionisti in legdtura cu organizarea si mentinerea admiterii la tranzactionare;

cheltuieli legate de relatiile cu investitorii si relatiile publice in interesul Fondului;
cheltuieli legate de obligatiile de raportare curentd si transparentd potrivit Legislatiei
Aplicabile;

cheltuieli legate de organizarea oricarei AGA si de comunicarea cu actionarii, precum si de
plata comisioanelor pentru serviciile de registru si servicii in legaturd cu distributii cétre
actionari,

cheltuieli legate de plata taxelor si comisioanelor datorate Bursei de Valori Bucuresti si
oricarei alte burse pe care instrumentele financiare ale Fondului vor fi admise la
tranzactionare;

cheltuieli legate de Inregistrarea la Registrul Comertului sau documente emise de Registrul
Comertului;

cheltuieli privind comisioanele bancare pentru serviciile prestate in beneficiul Fondului;
cheltuieli privind consultantii juridici si alti consultanti care actioneaza pe seama Fondului;

cheltuieli legate de contracte cu furnizori externi de servicii existente la data semnarii
acestui Contract de Administrare, pand la expirarea sau incetarea acestor contracte;

cheltuieli privind remunerarea, transportul si cazarea membrilor CR (in legiturd cu
serviciile lor si prezenta lor la sedinte, in conformitate cu Actul Constitutiv, contractele de
mandat si orice reglementdri interne aplicabile) si ale persoanelor independente (care nu
sunt angajati ai Administratorului) care reprezintd Fondul in organele de conducere ale
societatilor din Portofoliu, acolo unde este cazul; si

cheltuieli aferente costurilor de tiparire a documentatiei Fondului.

Cu exceptia celor prevazute in Clauza 9.3 mai sus, Administratorul (si orice Delegat in conformitate
cu Clauza 13.3) va fi responsabil pentru urmatoarele cheltuieli curente angajate cu ocazia executarii
obligatiilor sale rezultand din prezentul Contract de Administrare, incluzand, dar fara a se limita la:

(a)
(b)

(©)

cheltuieli legate de corespondenta si telefonie, cu exceptia corespondentei catre actionari;

cheltuieli legate de deplasérile in interes de afaceri si cazare, cu exceptia activitatilor
privind relatiile cu investitorii, AGA si sedintele CR;

cheltuieli privind salariile, bonusurile si orice alte remuneratii acordate de Administrator
(sau orice Delegat in conformitate cu Clauza 13.3) angajatilor si colaboratorilor sai; si
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9.5.

9.5.1.

9.5.2.

9.6.

9.7.

10.
10.1.

10.2.

engleza. Candidatul a confirmat disponibilitatea de a semna
contractul, in cazul in care va fi desemnat de AGA, in forma din
versiunea in limba englezd

(d) toate celelalte cheltuieli necesare functionarii Administratorului sau (sau oricarui Delegat
in conformitate cu Clauza 13.3).

In indeplinirea obligatiilor sale in baza acestui Contract de Administrare, Administratorul nu va
utiliza (si se va asigura ca niciun Delegat in conformitate cu Clauza 13.3 nu utilizeaza) Practici de
tipul ,,Soft Dollar”. Toate tranzactiile in legatura cu Portofoliul vor fi in concordanta cu principiul
executiei optime.

O prezentare generald a Politicii de Executie Optima la nivelul Grupului Administratorului poate fi
consultata la: [...]. Fondul confirma cé a citit si Inteles Prezentarea Politicii de Executie Optima,
astfel cum este disponibild la adresa specificatd mai sus, la data prezentului Contract de
Administrare. Fara a aduce atingere celor de mai sus, Fondul considera, si Administratorul este de
acord, ca Politica de Executie Optima trebuie cititd si inteleasd Tmpreund cu toate cerintele
aplicabile impuse de MiFID II si legislatia si sau reglementérile aferente in vigoare. Fondul este de
acord ca Administratorul poate tranzactiona in afara unei piete reglementate sau facilititi de
tranzactionare multilaterala.

La efectuarea tranzactiilor cu privire la societétile din Portofoliu, Administratorul va respecta in
orice moment Politica de Executie Optima a Administratorului, asa cum se mentioneaza in Clauza
9.5.1, si, in special, va actiona in interesul cel mai bun al Fondului si se va conforma oricaror
obligatii aplicabile privind cea mai bund executie potrivit Legislatiei Aplicabile.

Orice comisioane de administrare si alte comisioane primite de Administrator sau de conducatorii,
angajatii, agentii, reprezentantii ori delegatii oricarui Delegat in conformitate cu Clauza 13.3 din
partea societatilor din Portofoliu vor fi fie transferate Fondului, fie deduse din comisionul de
administrare. Pentru evitarea oricarui dubiu, referirea la ,,comisioane" din fraza de mai sus nu se
aplica platilor efectuate de societatile din Portofoliu in vederea incheierii unor polite de asigurare
rezonabile din punct de vedere comercial in folosul unor astfel de persoane pentru acoperirea
oricaror raspunderi decurgand din activitatile realizate in calitate de administrator sau membru al
consiliului de administratie al societatilor din Portofoliu si, in cazul in care societétile din Portofoliu
nu incheie astfel de polite de asigurare, acestea vor fi incheiate de catre Administrator sau de oricare
Delegat in conformitate cu Clauza 13.3, care va actiona pe seama Fondului si pe cheltuiala acestuia.
Administratorul se obligé sa respecte in orice moment si sa actioneze in conformitate cu regulile si
recomandarile de remunerare aplicabile in conformitate cu Legislatia Aplicabila.

Administratorul nu va emite (se va asigura ca niciun Delegat in conformitate cu Clauza 13.3 nu va
emite) nicio pretentie privind vreun privilegiu, drept de retentie, de garantie sau drept de
compensare asupra Portofoliului ori a oricaror active sau sume de bani continute in acesta.

FURNIZAREA INFORMATIILOR CATRE FOND SI REPREZENTANTII ACESTUIA

In plus fatd de obligatiile prevazute la Clauza 8, Administratorul va furniza Fondului analize de
performanta si prezentari tabelare periodice in legatura cu Portofoliul, solicitate in mod rezonabil
de Fond. Cel putin de doud ori pe an calendaristic, Administratorul va face o prezentare Fondului
cu privire la Portofoliu, aferenta ultimelor sase luni, iar Fondul poate solicita orice documente in
vederea discutarii factorilor de piatd, a Portofoliului si a executdrii prezentului Contract de
Administrare.

Administratorul va furniza Fondului, trimestrial si/sau la cerere, documente/prezentéri scrise care
atesta tranzactiile incheiate de Administrator, pe seama Fondului, cu terti, in legatura cu Portofoliul.
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10.3.

10.4.

10.5.

10.6.

11.

engleza. Candidatul a confirmat disponibilitatea de a semna
contractul, in cazul in care va fi desemnat de AGA, in forma din
versiunea in limba englezd

Administratorul va pastra Inregistrari exacte si detaliate ale tuturor investitiilor, incasarilor, platilor
si altor tranzactii legate de Portofoliu, pe care le va transmite Fondului printr-un raport lunar.

Administratorul va pune la dispozitia Fondului, cu respectarea Legislatiei Aplicabile, la cerere,
copii ale tuturor inregistrarilor contabile si ale altor evidente referitoare la Portofoliul Fondului.
Administratorul isi va prelungi programul normal de lucru, atunci si in masura in care Fondul
solicitd acest lucru in mod rezonabil, si va furniza, fara intarzieri nejustificate, toate facilitatile si
asistenta necesare auditorilor interni si financiari ai Fondului, precum si CR, pentru a examina
evidentele péstrate de Administrator cu privire la instrumentele financiare, valorile mobiliare si
celelalte active si pasive detinute de Fond, in conformitate cu si cu respectarea Legislatiei
Aplicabile. Obiectul examindrii va include documentele, informatiile si aspectele solicitate de CR
pentru exercitarea atributiilor sale de monitorizare si supraveghere asupra activitatii
Administratorului, in conformitate cu Actul Constitutiv si acest Contract de Administrare, precum
si cele solicitate de auditorul financiar si auditorul intern ai Fondului pentru exercitarea
prerogativelor lor legale de audit. Administratorul va coopera dupa cum va fi necesar, si va facilita
aceste examindri si audituri, inclusiv prin asigurarea asistentei pentru entitatile de mai sus din partea
ofiterului de conformitate al Administratorilor si, dupa caz, a auditorilor interni.

Administratorul va raporta Fondului, in termen de doua zile lucratoare de la data la care a descoperit
orice neconformare cu sau incélcare a prevederilor prezentului Contract de Administrare (inclusiv
a Anexelor) sau a Legislatiei Aplicabile, si va lua toate masurile necesare pentru a remedia o astfel
de neconformare sau incalcare cat mai curand posibil.

Administratorul va lua legatura, dupd cum este necesar, cu Depozitarul, pentru a-i permite acestuia,
pe seama Fondului, sa isi indeplineasca orice obligatii de a dezvélui detinerile de actiuni in societati
din Portofoliu, in conformitate cu Legislatia Aplicabila, si va furniza Depozitarului, in timp util,
informatiile necesare in acest scop.

CONFIDENTIALITATE SI ACTE CU CONSECINTE FISCALE

Administratorul se va asigura ca toate chestiunile legate de Portofoliu si Fond vor fi pastrate in
strictd confidentialitate, cu exceptia situatiilor in care;

(a) se prevede altceva in legi sau regulamente; sau

(b)  este necesar pentru efectuarea decontdrii si realizarea operatiunilor cu Depozitarul sau orice
sub-custode pentru activele Portofoliului; sau

(c)  este in mod rezonabil necesar pentru indeplinirea corespunzitoare a prezentului Contract de
Administrare si/sau pentru punerea in aplicare a drepturilor si obligatiilor care 1i revin in
baza acestuia; sau

(d) este permis altfel, in scris, de catre Fond; sau

(e)  este necesar pentru organizarea facilitatilor de schimb valutar (dezvaluirea in acest caz va fi
limitata la departamentele de creditare si conformitate din cadrul bancilor).

Inainte ca Administratorul sa dezvaluie informatii confidentiale conform subclauzei (a) de mai sus,
trebuie sd informeze Fondul 1n acest sens.
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11.2.

11.3.

12.
12.1.

12.2.

informarii actionarilor si este o traducere a versiunii in limba
engleza. Candidatul a confirmat disponibilitatea de a semna
contractul, in cazul in care va fi desemnat de AGA, in forma din
versiunea in limba englezd

Administratorul se va asigura ca orice Delegat al siau prevede in sarcina sa o obligatic de
confidentialitate in contractul de delegare relevant cu privire la toate aspectele legate de Portofoliu
si la rolul sdu de Delegat, intr-o forma si cu un continut acceptabile CR.

Administratorul nu va dezvalui informatii care nu sunt publice legate de Portofoliu si de Fond catre
alte societati din Grupul Administratorului (cu exceptia si in masura necesara rolurilor acestora de
Delegati) care desfasoara intr-o mésurd semnificativa orice activitati altele decat administrare de
investitii in afara acelor membri ai personalului angajati in functii de administrare de investitii,
decét in conditiile permise in Clauza 11.1 lit. (a)-(d). Administratorul va implementa si va respecta
(si se va asigura ca oricare Delegat in conformitate cu Clauza 13.3 va proceda la fel) in orice situatie
proceduri de confidentialitate care obligd personalul sdu sa dezvaluie informatii legate de Portofoliu
si Client in cadrul Administratorului (sau al oricarui Delegat in conformitate cu Clauza 13.3) doar
atunci cand este nevoie si sd respecte cea mai strictd confidentialitate cu privire la informatiile
sensibile sub aspectul preturilor.

Administratorul nu va Intreprinde si nu va omite sa intreprindad cu buna-stiinta (si se va asigura ca
oricare Delegat in conformitate cu Clauza 13.3 va proceda la fel) nicio actiune care ar putea
prejudicia interesele Fondului in raport cu legislatia fiscala incidentd. Fara a aduce atingere
prevederilor generale de mai sus, Administratorul poate (i) infiinta orice noud entitate impozabila
a Fondului, (ii) genera noi obligatii fiscale de depunere si raportare pentru Fond, sau (iii) expune
Fondul oricarei sarcini fiscale importante in afara desfasurarii normale a activitatii, in oricare dintre
cazuri, dacd Administratorul, dupa o analiza atentd si prudentd, considerd cd este in interesul
Fondului.

INCETARE

Acest Contract de Administrare poate inceta prin:

(a)  expirarea termenului prevazut la Clauza 14;

(b)  Notificare de Incetare emisa de Fond, la latitudinea sa, in conformitate cu Clauza 12.2;
(c) Notificare de Incetare emisd de Fond in conformitate cu Clauza 12.7;

(d) Notificare de Incetare emisa de Administrator, la latitudinea sa, in conformitate cu Clauza
Error! Reference source not found.;

(e) Notificare de Incetare emisa de Administrator in conformitate cu Clauza 12.3(a) si Clauza
12.4;

(f)  conform Clauzei Error! Reference source not found., ca urmare a aparitiei unui Caz de
Forta Majora,
(g) prin acordul reciproc al Partilor,

fiind inteles ca o astfel de incetare, acolo unde este aplicabild, va fi supusa Clauzei 12.5 (cu
exceptia cazului in care se prevede altfel in mod expres in acest Contract de Administrare).

Fondul poate denunta unilateral si la latitudinea sa exclusiva prezentul Contract de Administrare,
in orice moment, in baza unui preaviz de cel putin trei luni transmis in scris Administratorului, in
temeiul unei hotarari a AGA privind aprobarea incetarii concomitente a mandatului si a prezentului
Contract de Administrare.
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12.3.

informarii actionarilor si este o traducere a versiunii in limba
engleza. Candidatul a confirmat disponibilitatea de a semna
contractul, in cazul in care va fi desemnat de AGA, in forma din
versiunea in limba englezd

In cazul in care prezentul Contract de Administrare inceteazi ca urmare a actiunii Fondului conform
paragrafului de mai sus, prin transmiterea Notificirii de Incetare aferente pe parcursul primilor 2
(doi) ani ai duratei Contractului de Administrare, Administratorul va fi Indreptatit la Daune (care
se vor adauga oricaror alte sume datorate de Fond, in conformitate cu prezentul Contract de
Administrare, inclusiv comisioane). Daunele in temeiul prezentei Clauze 12.2 sunt limitate la un
cuantum fix calculat ca echivalentul a trei luni din Comisionul de Baza (astfel cum este detaliat in
Anexa 1 (Comisioane)) platibil Administratorului in temeiul prezentului Contract de Administrare.

Fondul va plati Daunele in conformitate cu prezenta Clauza dupa verificarea efectuata de Depozitar
(In conformitate cu Sectiunea V din Anexa 1 (Comisioane), dar in orice caz in termen de 30
(treizeci) de zile calendaristice de la Data Notificarii de Incetare; pentru evitarea oricarui dubiu,
aceasta obligatie de platad va supravietui incetarii prezentului Contract de Administrare.

Partile recunosc si convin In mod expres ca:

(a) Daunele mentionate mai sus reprezinta o estimare reala si prealabild a Daunelor pe care
Administratorul le-ar putea suferi ca urmare a unei astfel de Incetari anticipate, incluzand
pierderi de venituri viitoare, costuri irecuperabile, costuri de realocare a personalului si a
operatiunilor, precum si costuri reputationale si de oportunitate;

(b) Daunele pe care Administratorul le-ar suferi in astfel de circumstante ar fi dificil sau
imposibil de cuantificat cu exactitate la momentul incetarii;

() suma de mai sus este rezonabila si proportionala si nu este destinatd sa functioneze ca o
penalitate;
(d) la plata Daunelor mentionate mai sus, Administratorul nu va mai avea nicio altd pretentie

de despagubire fatd de Fond 1n legatura cu o astfel de denuntare unilaterald anticipata, cu
exceptia sumelor acumulate si nepldtite la data incetarii, datorate de Fond in conformitate
cu prezentul Contract de Administrare.

Administratorul poate denunta prezentul Contract de Administrare Tnainte de expirarea duratei sale
si poate renunta la mandatul sdu de Administrator Unic si Administrator al Fondului cu:

(a) un preaviz de noua luni transmis in scris, in cazul in care Notificarea de Incetare nu se
intemeiaza pe o Incdlcare semnificativd de catre Fond a prezentului Contract de
Administrare;

(b)  un preaviz de 60 (saizeci) de zile transmis in scris, in cazul in care Notificarea de Incetare se
intemeiaza pe o Incdlcare semnificativd de catre Fond a prezentului Contract de
Administrare.

In sensul prezentei Clauze 12.3, ,,incédlcarea semnificativa" de catre Fond inseamna oricare dintre
urmatoarele, Tn masura 1n care aceasta nu este cauzatd de o incilcare a prezentului Contract de
Administrare de catre Administrator sau acceptata in scris de catre Administrator:

(a) neplata de cétre Fond a oricaror comisioane datorate conform Anexei 1 (Comisioane) la
prezentul Contract de Administrare pentru o perioadd mai mare de 60 (saizeci) de zile de
la data scadentei, cu conditia ca aceastd neplata sa fi fost cauzata de o actiune sau omisiune
aflatd in sfera de control a CR;
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(b) orice actiune sau omisiune care afecteazda in mod semnificativ capacitatea
Administratorului de a-si indeplini obligatiile in temeiul prezentului Contract de
Administrare sau care expune Administratorul la risc de reglementare sau la un risc
semnificativ de reputatie la nivel global, intelegandu-se cd Fondul a fost notificat in mod
oficial de catre Administrator cu privire la respectiva problema (actiune/omisiune) si ca
aceasta nu a fost remediata in termen de 30 de zile — daca se refera la o actiune/omisiune
aflata in sfera de control a CR, respectiv in 90 de zile — dacé se refera la o actiune/omisiune
aflata in sfera de control a AGA (daca problema este susceptibila de remediere); pentru
evitarea oricarui dubiu, prezenta Clauza nu se aplicd comentariilor de buna-credintd cu
privire la performanta Administratorului.

In termen de cel mult 5 (cinci) zile lucritoare de la Data Notificarii de Incetare, Administratorul va
convoca AGA (care ar trebui sd se desfiasoare in termen de cel mult 50 (cincizeci) de zile
calendaristice de la Data Notificarii de Incetare), avand pe ordinea de zi autorizarea CR de a efectua
selectia noului administrator al fondului si administrator unic al Fondului (cu asistenta
tertilor/consultantilor relevanti, dacd este cazul), cu exceptia cazului in care respectivul nou
administrator unic si administrator al fondului a fost deja numit/selectat printr-o hotérare anterioara
aAGA.

Procedura de Selectie va fi pregétita in timp util de CR inainte de a fi supusa aprobarii AGA
mentionate mai sus. Neaprobarea de citre AGA a Procedurii de Selectie si/sau a imputernicirii CR
pentru un nou administrator unic si administrator al fondului sau a oricaror alte aspecte nu va avea
impact asupra survenirii incetdrii prezentului Contract de Administrare sau asupra Incetarii
obligatiilor Administratorului fatd de Fond, care vor Inceta si nu se vor prelungi peste termenul
indicat la Clauza 12.5 (daca este cazul).

Prevederile cuprinse in ultimele doud paragrafe ale prezentei Clauze 12.3 de mai sus (privind
imputernicirea CR de a efectua selectia noului administrator unic si a administratorului fondului)
se aplica in mod corespunzator si in cazul in care Fondul transmite Administratorului o Notificare
de Incetare.

Administratorul poate denunta prezentul Contract de Administrare Tnainte de expirarea duratei sale
si poate renunta la mandatul sau de Administrator Unic si AFIA cu un preaviz transmis in scris
Fondului cat mai devreme rezonabil posibil, in cazul in care:

(a) incetarea a fost impusa de, sau a rezultat dintr-o decizie obligatorie emisa de orice autoritate
competenta de reglementare; sau

(b) obligatiile importante ce i revin in temeiul prezentului Contract de Administrare nu mai
pot fi indeplinite ca urmare a modificarilor aduse Legislatiei Aplicabile fatd de data
semnadrii prezentului Contract de Administrare, cu conditia ca Administratorul sa fi depus
toate eforturile rezonabile pentru a se conforma sau (daca acest lucru nu este posibil pentru
Administrator) sa fi propus un aranjament alternativ rezonabil care implica un Afiliat ce s-
ar conforma Legislatiei Aplicabile, in conformitate cu Clauza 13.7 de mai jos, dar ca in
ciuda acestor eforturi conformarea sé nu fi fost posibila; sau

(©) Fondul devine subiectul unei hotarari definitive de dizolvare.

In orice situatie in care o Notificare de Incetare este transmiséd de oricare dintre Parti (cu exceptia
situatiei prevazute la Clauza 12.4) sau in situatia expirarii perioadei mentionate la Clauza 14,
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ambele Parti vor fi tinute de termenii prezentului Contract de Administrare pand la Data Noii
Numiri, dar in niciun caz mai mult decat o perioada de trei luni de la data de incetare indicata in
mod corespunzator in Notificarea de Incetare (,,Perioada de Tranzitie"), in toate cazurile sub
rezerva indeplinirii continue a urmatoarelor conditii cumulative:

(a) Fondul va plati Administratorului comisioanele prevazute in Sectiunea VII (Comisioane
aplicabile la incetarea Contractului de Administrare) din Anexa 1 (Comisioane), conform
termenilor prezentului Contract de Administrare;

(b) AGA va aproba hotararile propuse de Administrator de ratificare si aprobare, in masura in
care este posibil din punct de vedere juridic, a tuturor actelor juridice (inclusiv hotarari si
contracte) Incheiate, adoptate si emise 1n cursul Perioadei de Tranzitie in numele Fondului
de catre Administrator, precum si a oricaror acte, fapte si operatiuni de implementare
intemeiate pe acestea, inclusiv administrarea Fondului in calitate de Administrator Unic,
dar, in fiecare caz, fara a aduce atingere oricarui motiv de incetare invocat de Fond in orice
Notificare de Incetare anterioara si oriciror drepturi ale Fondului in temeiul Clauzei 16 din
prezentul Contract de Administrare in legatura cu respectiva incetare; pentru evitarea
oricarui dubiu, conditia prevazuta la prezentul paragraf (b) nu va fi aplicabild in cazul in
care ratificarea de catre AGA este solicitatd pentru acte efectuate de Administrator cu
incélcarea obligatiilor sale legale si/sau contractuale in calitate de Administrator Unic si
Administrator al Fondului;

() CR va depune toate eforturile rezonabile pentru a se asigura ca Data Noii Numiri survine
cat mai curand posibil.

Pentru evitarea oricarui dubiu, pe durata Perioadei de Tranzitie, Administratorul va dispune de
deplind putere de a reprezenta Fondul in fata oricaror entitéti si de a-si exercita atributiile in temeiul
prezentului Contract de Administrare, iar Partile vor beneficia de drepturile lor si vor respecta
obligatiile lor reciproce, astfel cum sunt prevazute in prezentul Contract de Administrare.

In cazul in care Legislatia Aplicabila si/sau ASF, printr-o decizie oficiald, permite, respectiv nu
interzice acest lucru si cu exceptia cazului In care Partile au convenit in mod expres altfel in scris,
prezentul Contract de Administrare va inceta In mod automat sd produca orice efecte, fara
prelungirea vreunei obligatii a Administratorului fatd de Fond, fie in temeiul prezentului Contract
de Administrare, fie in temeiul Legislatiei Aplicabile (intelegdndu-se ca numai prevederile indicate
in mod expres in prezentul Contract de Administrare vor supravietui unei astfel de incetéri):

(a) daca oricare dintre conditiile prevazute la Clauza 12.5 literele (a)-(c) de mai sus nu este
indeplinitad, precum si

(b) la expirarea Perioadei de Tranzitie, precum si
() dupa survenirea Datei Noii Numiri, precum si
(d) la incetarea Contractului de Administrare conform Clauzei 17.4, ca urmare a producerii

unui Caz de Fortd Majora, precum si

(e) in cazul incetérii prezentului Contract de Administrare prin efectul legii sau prin decizia
oricarei autoritati publice competente sau a unui organism de solutionare a disputelor.

In absenta unei incetari a Contractului de Administrare conform paragrafului de mai sus (intelegand
ca Noua Data Numirii nu a avut loc dupa Perioada de Tranzitie), Administratorul va continua sa
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actioneze ca AFIA si Administrator Unic al Fondului, in conformitate cu aceiasi termeni si conditii
aplicabili pe durata Perioadei de Tranzitie, asa cum este indicat in Clauza 12.5.

Pentru evitarea oricarui dubiu, dupd incetarea prezentului Contract de Administrare,
Administratorul va furniza Fondului si/sau ASF informatiile si/sau rapoartele solicitate de
Legislatia Aplicabila sau de ASF printr-o decizie oficiala.

In cazul in care o Notificare de Incetare este transmisa de oricare dintre Parti, Administratorul va fi
remunerat pentru serviciile prestate in temeiul prezentului Contract de Administrare, pe baza pro-
rata in functie de durata prestarii serviciilor, in conformitate cu prezentul Contract de Administrare
si cu clauza corespunzatoare din Anexa 1 (Comisioane), pana la cea dintai dintre Data Noii Numiri
si expirarea Perioadei de Tranzitie (dacd este cazul); plata acestor comisioane nu va elimina sau
diminua obligatia Fondului de a plati Daunele indicate la Clauza 12.2 (daca este cazul).

Prezentul Contract de Administrare poate fi denuntat de Fond de plin drept, cu efect imediat, pe
baza unei notificari prealabile, fara interventia niciunei instante judecatoresti, in caz de:

(a) frauda, neindeplinire intentionata sau neglijenta din partea Administratorului in executarea
obligatiilor asumate prin prezentul Contract de Administrare; sau

(b) incélcarea semnificativd de cétre Administrator a obligatiilor asumate prin prezentul
Contract de Administrare, care poate aduce o pierdere serioasa pentru Fond si care, In cazul
in care este susceptibila de remediere, nu a fost remediata in termen de 10 zile lucratoare
de la notificarea de incélcare.

Fara a aduce atingere celor de mai sus, Administratorul recunoaste ca orice decizie a Fondului de a
inceta mandatul Administratorului in calitate de Administrator Unic va produce efecte in
conformitate cu prevederile prezentei Clauze 12.

Formalitati de predare:

Fard a aduce atingere respectdrii oricaror formalitati impuse de Legislatia Aplicabild in cazul
incetarii mandatului Administratorului si/sau al tranzitiei cdtre un nou administrator unic si
administrator al fondului, si cu conditia ca cele de mai jos sa nu contravina Legislatiei Aplicabile,
in cazul incetarii prezentului Contract de Administrare, Administratorul va preda noului
administrator unic si administrator de fond al Fondului toate datele apartinand Fondului (inclusiv,
fara limitare, datele financiare, comerciale, societare, de reglementare si legate de Portofoliu,
istorice si actuale, precum si Datele FP) si va solicita furnizorului relevant sa asigure accesul
corespunzator si utilizarea de catre noul administrator unic si administrator de fond a
sistemului/sistemelor contabil/contabile apartinand Fondului.

Aceasta predare de date va fi efectuata de Administrator prin transfer direct catre noul administrator
unic si administrator de fond al Fondului, prin metode de transfer/acces la date sigure si conforme
din punct de vedere juridic, convenite cu acesta din urma, si trebuie initiatd in termen de 15
(cincisprezece) zile calendaristice de la Data Noii Numiri si finalizata in termen de cel mult 60
(saizeci) de zile calendaristice de la aceasta data.

in cazul in care noul administrator unic si administrator de fond al Fondului, din orice motiv, nu
convin asupra modalitatii de transfer al datelor sau se afla in imposibilitatea de a primi/integra
aceste date, Administratorul va transfera aceste date catre o societate de hosting de date sigurd si
stabilita pe piata si indicatd de noul administrator unic si administrator de fond al Fondului (sau, in

Pagina 24 de 56



Aceasta versiune in limba romdnad a fost pregatitd in scopul

F C N D U L informarii actionarilor §i este o traducere a versiunii in limba

13.

13.1.

13.2.

13.3.

engleza. Candidatul a confirmat disponibilitatea de a semna
contractul, in cazul in care va fi desemnat de AGA, in forma din
versiunea in limba englezd

absenta unei astfel de indicatii din partea noului administrator unic si administrator de fond sau din
partea CR, pana la expirarea termenului de 60 (saizeci) de zile mentionat mai sus, cétre socictatea
de hosting de date selectata Tn mod rezonabil de Administrator) si, prin intermediul termenilor
contractului respectiv de hosting de date, va asigura accesul deplin la si utilizarea datelor respective
de catre noul administrator unic si administrator de fond. Comisioanele si costurile implicate de
incheierea, pe seama Fondului, si implementarea de catre Administrator a unui astfel de contract
de hosting de date, precum si orice comisioane rezonabile percepute de furnizorul relevant pentru
acordarea accesului si a drepturilor de utilizare asupra software-ului de contabilitate noului
administrator unic si administrator de fond vor fi suportate integral de Administrator pe o perioada
de maximum 12 luni.

O metoda similara de hosting de date de catre terti va fi utilizatd de Administrator si in cazul
rezilierii/incetarii efectelor juridice ale prezentului Contract de Administrare anterior survenirii
Datei Noii Numiri, caz in care, in termen de 30 (treizeci) de zile calendaristice de la respectiva
incetare, datele de acces si specificatiile aferente vor fi transmise entitatii indicate in timp util de
CR sau, 1n absenta unei astfel de indicatii, auditorului financiar al Fondului.

Pentru evitarea oricarui dubiu, orientarile/cerintele ASF si prevederile relevante ale Legislatiei
Aplicabile privind transferul/gestionarea transferului si accesului la date, accesul la si utilizarea
software-ului, predarea mandatului Administratorului si orice alte aspecte legate de tranzitie si
predare la Incetarea mandatului Administratorului vor fi respectate cu strictete de Administrator.

Partile vor depune eforturi rezonabile pentru a se asigura cé toate formalitatile de predare, tranzitie,
transfer de date si acces la software vor fi finalizate in termen de 60 (saizeci) de zile de la incetarea
prezentului Contract de Administrare, cu conditia ca o perioada mai lunga s nu fie necesara in mod
rezonabil pentru adaptarea/personalizarea software-ului la infrastructura/sistemele noului
administrator unic si administrator al fondului. In termen de 2 (dous) zile lucritoare de la finalizarea
(dupa caz) a formalitatilor de predare prevazute in prezenta Clauza 12.10, Partile vor semna un
proces-verbal scris care sa constate aceasta finalizare; in acest sens, CR va determina, de asemenea,
ca noul administrator unic si administrator de fond (dacd Data Noii Numiri va fi survenit pana
atunci) va contrasemna respectivul proces-verbal de finalizare a predarii.

MODIFICAREA PREZENTULUI CONTRACT DE ADMINISTRARE, CESIUNEA
DREPTURILOR SI DELEGAREA

Prezentul Contract de Administrare poate fi modificat in orice moment printr-un act aditional
semnat de reprezentantii legali ai Administratorului si ai Fondului, cu aprobarea prealabild a AGA
si avizul ASF sau al altei autorititi competente, daca acest lucru este impus de Legislatia Aplicabila.

Prezentul Contract de Administrare este incheiat in considerarea persoanei Administratorului
(intuitu personae) si este personal Administratorului. Administratorul nu va fi indreptatit sa
cesioneze sau sd transfere niciunul dintre drepturile sau obligatiile sale in temeiul prezentului
Contract de Administrare, cu exceptia cazurilor prevazute Tn mod expres in prezentul Contract de
Administrare.

Administratorul poate delega prestarea in numele sau a functiilor de administrare a portofoliului,
precum si a activitdtilor de administrare si marketing pe care Administratorul a convenit sa le
furnizeze Fondului, sub conditia ca in fiecare caz sa se incheie un contract de delegare care a primit
aprobarea prealabild scrisa a CR si cu privire la care Administratorul s-a asigurat ca este conform
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cu Cadrul de Reglementare AFIA, incluzand, fara limitare, prevederile legale privind conflictele de
interese si interdictiile de delegare a unor astfel de functii si activitati catre anumite entitati.
Prestarea de cétre fiecare Delegat a obligatiilor si atributiilor delegate se va efectua in conformitate
cu termenii si conditiile cuprinse in prezentul Contract de Administrare si fard a aduce atingere
obligatiilor si responsabilitatilor Administratorului fatd de Fond in temeiul prezentului Contract de
Administrare.

Administratorul va fi responsabil pentru actele sau omisiunile oricarui Delegat, daca exista vreunul,
in prestarea unor astfel de functii, activitati si servicii si, in ciuda oricarei astfel de delegéri, va
ramane principalul responsabil pentru obligatiile sale in temeiul prezentului Contract de
Administrare. Orice delegare de cétre Administrator nu va implica niciun cost suplimentar pentru
Fond, cu exceptia cazului in care Fondul autorizeaza expres in scris acest lucru, iar numirea fiecarui
Delegat va fi supusa aprobarii prealabile scrise a CR si aprobarii/notificérii prealabile a oricarei
autoritati competente, inclusiv ASF, astfel cum este cerut de Legislatia Aplicabila.

Administratorul nu va delega functii astfel incat sa nu mai fie administratorul Fondului si in mésura
in care ar deveni o entitate de tip ,,cutie postala" (letfer-box enmtity) in sensul Cadrului de
Reglementare AFIA.

Administratorul va determina fiecare Delegat sa nu sub-delege nicio functie delegata acestuia in
temeiul prezentului Contract de Administrare fard aprobarea prealabild scrisa a CR si
aprobarea/notificarea prealabild a oricérei autoritati competente, inclusiv ASF, astfel cum este cerut
de Legislatia Aplicabild. Prezenta Clauza 13 se va aplica mutatis mutandis oricarei sub-delegéri de
catre un Delegat, iar Administratorul va continua sa ramana responsabil fatd de Fond cu privire la
orice astfel de delegare ulterioara.

In masura in care modificarile aduse Legislatiei Aplicabile sau legilor ori reglementirilor nou
adoptate ulterior semnarii prezentului Contract de Administrare impun cerinte Administratorului in
executarea prezentului Contract de Administrare cu care Administratorul nu se poate conforma,
Administratorul se angajeaza sa depuna eforturi rezonabile pentru a continua prestarea serviciilor
in masura in care este posibil din punct de vedere juridic si, in masura In care nu este posibil din
punct de vedere juridic, sa determine un Afiliat cu bund reputatie al Administratorului, daca exista
un astfel de Afiliat, sa fie de acord sa presteze aceleasi servicii Fondului in conditii semnificativ
similare. Pentru evitarea oricarui dubiu, numirea unui astfel de Afiliat, precum si implementarea
oricaror modificari ale prezentului Contract de Administrare sau a oricarui alt aranjament alternativ
propus de Administrator sunt supuse aprobarii Fondului exprimat prin hotérare a AGA, daca acest
lucru este necesar pentru conformarea cu Actul Constitutiv sau cu Legislatia Aplicabila, la deplina
discretie a Fondului, si nicio prevedere din prezentul Contract de Administrare nu va fi interpretata
ca un consimtamant prealabil expres in aceastd privinta.

DURATA ACESTUI CONTRACT DE ADMINISTRARE
Acest Prezentul Contract de Administrare intra in vigoare la Data Semnarii.

Sub rezerva prevederilor Clauzei 12 privind iIncetarea anticipatd a prezentului Contract de
Administrare, durata acestui Contract de Administrare si a mandatelor de Administrator al Fondului
si de Administrator Unic cuprinse in prezentul Contract de Administrare este de 4 (patru) ani,
incepand de la Data Semnarii si expirdnd dupd patru ani calendaristici de la Data Semnarii
(inclusiv). Prin urmare, prezentul Contract de Administrare vor fi in vigoare pentru perioada
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incepand cu Data Semnarii si expirand la data la care mandatul de 4 (patru) ani ia sférsit, sub rezerva
prevederilor Clauzei 12.

COMUNICARI, INSTRUCTIUNI, NOTIFICARI

Sub rezerva unei hotdrari contrare a AGA sau a unor prevederi exprese contrare din prezentul
Contract de Administrare, in ceea ce priveste relatia dintre Fond si Administrator/Administrator
Unic in temeiul sau 1n legatura cu prezentul Contract de Administrare, orice referire din prezentul
Contract de Administrare la Fond va fi consideratd o referire la CR actionand in calitate de
reprezentant al Fondului fatd de Administrator/Administrator Unic. Pentru evitarea oricarui dubiu,
orice drept sau beneficiu al Fondului in temeiul prezentului Contract de Administrare in legatura
cu sau fatd de Administrator/Administrator Unic va fi exercitat de CR actionand in numele si pe
seama Fondului.

Toate notificarile si celelalte comunicéri din partea Fondului vor fi transmise de CR cétre
Administrator.

In scopul oricdrei comunicari intre Fond si Administrator in legitura cu prezentul Contract de
Administrare, Fondul va fi reprezentat de CR.

Administratorul este Indreptétit sa se bazeze pe orice notificare sau comunicare transmisd de CR
conform celor de mai sus, fard a efectua investigatii suplimentare, cu conditia ca instructiunea,
notificarea sau comunicarea si fie transmisa intr-unul dintre modurile permise de prezentul
Contract de Administrare si cu conditia cd Administratorul nu se poate baza pe instructiuni verbale.

Toate notificarile sau orice alte comunicari care trebuie transmise in temeiul prezentului Contract
de Administrare trebuie sa fie in scris, in limba romana sau engleza, si trebuie sa fie: (i) livrate
personal; sau (ii) transmise prin curier cu confirmare de primire; sau (iii) transmise prin e-mail.

Datele de contact ale Partilor pentru transmiterea notificarilor sau a oricdror alte comunicéri in
legatura cu prezentul Contract de Administrare sunt urméatoarele:

(a) Daca este adresatd Administratorului:

Adresa: [...]
Email (de trimis la ambele adrese): [...]s1[...]
In atentia: [...]

(b)  Daca este adresata Fondului:
La datele de contact furnizate de CR.
OBLIGATIILE PARTILOR
Administratorul este raspunzator pentru orice Daune suferite de Fond ca urmare a:

(a) oricarei erori, omisiuni, declaratii inseldtoare sau incalcari ale obligatiei fiduciare ori ale
altei obligatii, comise 1n indeplinirea sau ca urmare a neindeplinirii functiilor sale
administrative de Administrator in calitate de Administrator Unic, in conformitate cu Actul
Constitutiv si cu prevederile Legislatiei Aplicabile;
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(b) incalcarii de catre Administrator a Legislatiei Aplicabile;

() incélcarii de catre Administrator a regulilor interne ale Fondului, inclusiv a restrictiilor de
investitii prevazute in DPI si in Regulile Fondului;

(d) fraudei sau declaratiei frauduloase a Administratorului;

(e) incalcarii oricareia dintre declaratiile si garantiile prevazute la Clauza 19;

® neindeplinirii intentionate de cétre Administrator a prezentului Contract de Administrare;
(2) neglijentei Administratorului in indeplinirea obligatiilor sale in temeiul prezentului

Contract de Administrare;
(h) incalcarii semnificative de catre Administrator a prezentului Contract de Administrare; sau
1) decesului sau vatamarii corporale cauzate de neglijenta Administratorului,

fiind inteles in orice moment de Parti ca Administratorul are exclusiv o obligatie de diligentd in
ceea ce priveste Indeplinirea atributiilor sale in temeiul prezentului Contract de Administrare, si nu
o obligatie de rezultat.

Raspunderea Administratorului fatd de Fond nu va fi afectata de nicio delegare. Administratorul va
raspunde, de asemenea, pentru neglijenta, neindeplinirea intentionatd, frauda sau incalcarea
semnificativa a prezentului Contract de Administrare de catre Delegatii sai sau de angajatii sai ori
ai acestora. Administratorul va manifesta toatd diligenta cuvenitd in selectarea, utilizarea si
monitorizarea Delegatilor si va despagubi si apara Fondul Impotriva oricaror Daune suferite sau
suportate de Fond si cauzate de orice nerespectare a obligatiei de a manifesta toatd diligenta
cuvenitd. Administratorul va depune toate eforturile rezonabile pentru a relua prestarea normald a
serviciilor in temeiul prezentului Contract de Administrare in urma producerii unui eveniment aflat
in afara controlului rezonabil al Administratorului si/sau al Delegatilor sdi si pentru a diminua
consecintele acestuia.

Administratorul nu va raspunde pentru actiunile brokerilor (care nu sunt Afiliati ai
Administratorului), cu exceptia situatiei in care Administratorul a actionat cu neglijentd in
selectarea, contractarea, monitorizarea sau utilizarea acestor persoane. Fara a aduce atingere
Clauzei 5.12 de mai sus, in selectarea unui broker pentru o anumita tranzactie, Administratorul va
urmadri obtinerea executiei optime pentru Fond. Fara a aduce atingere acestei responsabilitati,
Administratorul va urmari recuperarea de la contraparti in numele Fondului si va da socoteala
Fondului pentru toate sumele recuperate de la aceste contraparti.

Administratorul se obligé s& despagubeasca si sa apere fiecare Parte Despagubita impotriva oricaror
Daune la care Partea Despagubitd devine supusd in temeiul legii, inclusiv prin neglijentd sau
incélcarea obligatiei fiduciare, sau in orice alt mod, in masura in care respectivele Daune sunt
cauzate de sau decurg din: (i) conduita culpabila intentionata a Administratorului sau a oricaruia
dintre Delegatii sai (sau a angajatilor sai sau ai acestora); (ii) incédlcarea de catre Administrator sau
de oricare dintre Delegatii sai (sau de angajatii sai sau ai acestora) a oricarei declaratii sau garantii
date Fondului in legatura cu serviciile prestate in temeiul prezentului Contract de Administrare sau
cu privire la orice prevederi ale Cadrului de Reglementare AFIA; (iii) incélcarea sau neindeplinirea
de catre Administrator sau de oricare dintre Delegatii sai (sau de angajatii séi sau ai acestora) a
oricarei obligatii in temeiul prezentului Contract de Administrare sau a restrictiilor de investitii
prevazute in DPI si in Regulile Fondului; (iv) orice declaratie inexactd cu privire la un fapt
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semnificativ cuprinsd in informatiile furnizate unei Parti Despagubite de catre Administrator sau
de oricare dintre Delegatii séi (sau de angajatii sai sau ai acestora) sau omisiunea de a mentiona un
fapt semnificativ necesar pentru ca declaratiile sd nu fie inselatoare in lumina circumstantelor in
care au fost facute; (v) incilcarea de catre Administrator sau de oricare dintre Delegatii sai (sau de
angajatii sai sau ai acestora) a oricarei obligatii fiduciare sau incélcarea Legislatiei Aplicabile.

Administratorul va despagubi si va apara fiecare Parte Despagubita pentru toate Daunele suferite
de aceasta 1n legétura cu orice investigatie, pretentie, actiune, proces, procedura, cerere sau hotarare
care face obiectul oricéreia dintre despagubirile prevazute la Clauza 16.4.

In ceea ce priveste obligatiile Administratorului prevazute la Clauzele 16.4 si 16.5 de mai sus:

(a)

(b)

(©)

(a)

(b)

(©)

Fondul va notifica Administratorul in scris prin e-mail (la adresa de e-mail notificata de
CR Administratorului), cat mai curand rezonabil posibil, dar nu mai tarziu de 3 (trei) zile
lucratoare de la luarea la cunostintd a Daunei relevante;

Fondul nu va face nicio recunoastere a raspunderii §i nu va agrea nicio tranzactie sau
compromis cu privire la nicio pretentie pentru care se solicita despagubire, fara acordul
prealabil scris al Administratorului;

dacd documentele nu se afla deja in posesia Administratorului, Fondul va furniza prompt
si in timp util toate documentele si informatiile solicitate iTn mod rezonabil de Administrator
in legatura cu respectivele pretentii.

Cu exceptia situatiilor care decurg din neglijenta, frauda, neindeplinirea intentionatd sau
incélcarea prezentului Contract de Administrare, a restrictiilor de investitii prevazute in DPI, a
Regulilor Fondului sau a Legislatiei Aplicabile de catre Administrator sau angajatii ori Delegatii
sdi, Afiliatii Administratorului sau angajatii lor respectivi, Fondul se obliga sa despagubeasca si
sd apere Administratorul impotriva Daunelor rezultate din actiunile Administratorului in
conformitate cu instructiunile specifice ale Fondului (inclusiv, pentru evitarea oricarui dubiu,
deciziile avizate ale AGA si instructiunile sau solicitarile CR); pentru evitarea oricaror dubii,
Fondul 1l va despagubi si apara pe Administrator impotriva oricarei Daune (care constau in
sanctiuni impuse de o autoritate publicd competentd sau de despdgubiri pretinse de terti)
rezultate din respectarea si implementarea conforma de catre Administrator a Regulilor
Fondului aprobate de Fond, in masura in care asemenea Reguli ale Fondului nu au fost propuse,
sau validate ITn mod expres de Administrator inaintea adoptarii lor.

In acest sens:

Administratorul va notifica Fondul in scris prin e-mail (la adresa de e-mail notificata de
CR Administratorului), cat mai curand rezonabil posibil, dar nu mai tarziu de 3 (trei) zile
lucratoare de la luarea la cunostintd a Daunei relevante;

Administratorul nu va face nicio recunoastere a raspunderii $i nu va agrea nicio tranzactie
sau compromis cu privire la nicio pretentie pentru care se solicitd despagubire, fara acordul
prealabil scris al Fondului;

Administratorul va fi furnizat prompt si in timp util toate documentele, informatiile si
asistenta necesare si va fi Intreprins toate actele si demersurile pe care Fondul le-ar fi
solicitat in mod rezonabil pentru a asista Fondul in legétura cu respectivele pretentii; si
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(d) Administratorul va lua toate masurile necesare pentru a diminua respectivele Daune si va
furniza dovezi cu privire la masurile intreprinse in acest sens.

Sub rezerva respectdrii Clauzei 5.18, Administratorul va mentine urmatoarele asigurari:

(a) Asigurare de Raspundere Profesionald pentru acoperirea oricarei neindepliniri
corespunzatoare a prezentului Contract de Administrare, daca respectiva neindeplinire se
datoreaza unui act culpabil, unui act de neglijenta, unei erori sau omisiuni, pentru o suma
asigurata de cel putin EUR 50 (cincizeci) milioane;

(b) Asigurare de Fidelitate pentru acoperirea oricarei neindepliniri a obligatiei de a da
socoteald Fondului pentru orice sume de bani sau investitii, dacé respectiva neindeplinire
se datoreazd: (i) unui act necinstit sau fraudulos al unui angajat; (ii) falsificarii
instructiunilor, cecurilor, titlurilor de valoare sau monedei si prejudiciilor cauzate sediului
si continutului acestuia ca urmare a unui jaf sau vandalism; si (iii) criminalitatii electronice
si informatice, in fiecare caz pentru o suma asiguratd de cel putin EUR 50 (cincizeci)
milioane.

La cererea Fondului, Administratorul va furniza Fondului dovezi ca prima pentru fiecare asigurare
descrisa n Clauza 16.7 de mai sus a fost platita.

Raspunderea Administratorului fatd de Fond si actionarii sdi nu va fi afectatd de faptul ca
Administratorul a delegat functii unei terte parti sau de orice subdelegare suplimentara.

FORTA MAJORA

Dacéd o Parte (,,Partea Afectatd") este sau ar putea fi in mod rezonabil Impiedicatd in mod
semnificativ, stanjenitd sau intarziatd in indeplinirea oricareia dintre obligatiile sale in temeiul
prezentului Contract de Administrare ca urmare a unui Caz de Fortd Majora, obligatiile respective
ale Partii Afectate si orice obligatii corespunzatoare sau conexe ale celeilalte Parti vor raimane in
vigoare, dar vor fi suspendate fard raspundere si fara ca prin producerea Cazului de Forta Majora
sa fi intervenit o Incalcare a prezentului Contract de Administrare, pentru o perioada egala cu durata
Cazului de Forta Majora, cu conditia ca:

(a) cat mai curand rezonabil posibil dupd producerea Cazului de Fortd Majora, in masura
permisa de Legislatia Aplicabila, Partea Afectata notifica in scris cealalta Parte cu privire la
actul, evenimentul sau circumstanta invocate, data la care respectivul act, eveniment sau
circumstantd a survenit si efectul Cazului de Fortd Majora asupra capacitatii Partii Afectate
de a-si indeplini obligatiile in temeiul prezentului Contract de Administrare; si

(b)  Partea Afectatd depune toate eforturile rezonabile pentru a diminua efectele Cazului de Forta
Majora asupra indeplinirii obligatiilor sale in temeiul prezentului Contract de Administrare
si, In masura permisa de Legislatia Aplicabila, transmite celeilalte Parti rapoarte scrise la
fiecare 10 (zece) zile lucrdtoare cu privire la progresul inregistrat in acest sens si, In masura
permisa de Legislatia Aplicabila, furnizeaza orice informatii referitoare la Cazul de Forta
Majora si la efectele acestuia pe care cealalta Parte le poate solicita in mod rezonabil.

Imediat dupa incetarea Cazului de Fortd Majord, Partea Afectata, in masura permisa de Legislatia
Aplicabild, va notifica in scris cealaltd Parte ca a incetat Cazul de Fortd Majora si va relua
indeplinirea obligatiilor sale in temeiul prezentului Contract de Administrare.
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Niciuna dintre Parti nu va fi liberatd de niciuna dintre obligatiile sale in temeiul prezentului
Contract de Administrare ca urmare a unui Caz de Forta Majora, inclusiv, fara limitare, obligatiile
Fondului fata de orice contraparte sau broker pentru orice tranzactie efectuata de Administrator in
temeiul prezentului Contract de Administrare, iar prezentul Contract de Administrare va ramane in
vigoare pe durata Cazului de Forta Majora.

Dacé un Caz de Fortd Majora afecteazd in mod substantial capacitatea Administratorului de a-si
indeplini atributiile in temeiul prezentului Contract de Administrare, Fondul va fi indreptatit sa
numeascd un administrator inlocuitor pand la remedierea respectivului eveniment. Daca
Administratorul ramane 1n imposibilitatea de a presta (fie prin Delegati sau in alt mod) in mod
substantial toate serviciile sale n temeiul prezentului Contract de Administrare dupa ce au trecut 3
(trei) Iuni de la numirea administratorului inlocuitor relevant, Fondul va fi indreptatit sa inceteze
mandatul Administratorului printr-o notificare cu efect imediat.

LEGISLATIA APLICABILA SI INSTANTA COMPETENTA

Acest Contract de Administrare (inclusiv Clauza 18.2) este guvernat de si va fi interpretat in
conformitate cu legile Romaniei.

Solutionarea litigiilor

(a)  Orice litigiu decurgand din sau in legaturd cu prezentul Contract de Administrare, inclusiv
cu privire la incheierea, nulitatea, interpretarea, executarea sau incetarea acestuia
(,,Litigiul"), va fi solutionat in primul rand de Parti prin mediere. In acest sens, in termen de
10 (zece) zile lucratoare de la solicitarea uneia dintre Parti in acest scop, Partile vor numi un
mediator autorizat in Romania.

(b)  Daca litigiul nu este solutionat prin mediere in termen de 40 (patruzeci) de zile de la numirea
mediatorului sau in cazul in care Partile, in ciuda eforturilor depuse, nu reusesc sa numeasca
un mediator In termenul de 10 (zece) zile lucradtoare indicat mai sus, Litigiul va fi solutionat
prin arbitraj definitiv organizat de Centrul International de Arbitraj Viena (Vienna
International Arbitral Centre, ,,VIAC”) de pe langa Camera Economica Federala Austriaca,
in conformitate cu Regulile de Arbitraj ale VIAC.

(c)  Tribunalul arbitral va fi compus din trei arbitri, numiti in conformitate cu Regulile VIAC.
(d)  Sediul arbitrajului va fi Viena - Austria.

(e) Limba arbitrajului va fi engleza.

(f)  Cauza va fi guvernata de dreptul material roman.

(g) Hotararea arbitrala va fi executatd in mod voluntar de Parti in orice jurisdictie sau, in caz
contrar, proceduri de executare a hotérarii pot fi initiate in orice instanta din tara In care se
solicitd recunoasterea respectivei hotarari arbitrale.

(h)  In cazul unui Litigiu, Partea care obtine castig de cauza va fi indreptitita sa recupereze toate
cheltuielile, inclusiv, fara limitare, onorariile si cheltuielile avocatiale rezonabile si costurile
legate de arbitraj si de instantd, suportate pentru stabilirea drepturilor respectivei Parti in
temeiul prezentului Contract de Administrare si pentru pregéatirea cererii si valorificarea
drepturilor acesteia, astfel cum sunt determinate de tribunalul arbitral, indiferent daca a fost
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sau nu necesar ca respectiva Parte sa initieze proceduri de executare pentru a-si valorifica
drepturile.

REPREZENTARI SI GARANTII

Administratorul declara si garanteaza Fondului ca, la Data Semnarii si in orice moment:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

®

(2

(h)

Administratorul are capacitatea si autoritatea deplind de a executa, livra si respecta termenii
prezentului Contract de Administrare si cd prezentul Contract de Administrare constituie o
obligatie legala, valabila si obligatorie a Administratorului;

Administratorul este constituit in mod corespunzator iIn Luxemburg si este autorizat sa
administreze FIA de tip Inchis destinate investitorilor de retail cu o politicd de investitii
diversificata, cu numarul de inregistrare AO0000154 la CSSF, numar de inregistrare B
36.979 in Registrul Comertului si Societatilor din Luxemburg, si numér de inregistrare
PIM07.1AFIASMDLUXO0037/10 martie 2016 in registrul tinut de Autoritatea de
Supraveghere Financiard din Romania (ASF); in cazul in care oricare dintre numerele de
inregistrare mentionate mai sus este modificat in urma unei modificari administrative care
nu afecteaza valabilitatea autorizatiei Administratorului sau licenta necesard in
conformitate cu Legislatia Aplicabild pentru scopurile acestui Contract de Administrare, (i)
Administratorul va notifica In mod prompt Fondul de asemenea modificare, si (ii) nicio
astfel de modificare administrativa va constitui, de sine stitatoare, o 1incalcare a
declaratiilor din aceasta clauza si nici atrage raspunderea Administratorului;

Administratorul detine la momentul incheierii prezentului Contract de Administrare cel
putin nivelul minim de capital propriu si fonduri proprii cerut de Cadrul de Reglementare
AFIA;

Administratorul are capacitatea juridica, potrivit legislatiei aplicabile in jurisdictia sa, dupa
caz, si a obtinut toate autorizatiile si aprobdrile relevante din partea oricarei autoritéti
relevante pentru a Incheia si a-si indeplini atributiile In temeiul prezentului Contract de
Administrare (inclusiv, fara limitare, daca este aplicabil, finalizarea cu succes a procedurii
de pasaportare);

Administratorul detine cunostinte si competente speciale relevante pentru serviciile pentru
care este angajat In temeiul prezentului Contract de Administrare;

Administratorul nu face obiectul niciunor actiuni, pretentii sau investigatii de reglementare
sau guvernamentale care ar putea afecta capacitatea sa de a respecta termenii prezentului
Contract de Administrare;

nici Administratorul si nici vreunul dintre Afiliatii sai implicati in activitatile Fondului nu
a avut vreodata inregistrarea revocata, suspendata sau activititile restrictionate;

Administratorul mentine sisteme adecvate de back-up si de recuperare in caz de dezastru,
politici privind conflictele de interese, politici de administrare a riscurilor si orice alte
politici sau proceduri cerute de Legislatia Aplicabila cu privire la activitatea desfasuratd de
Administrator in ceea ce priveste Fondul;

Administratorul ia decizii de investitii exclusiv prin raportare la interesele fondurilor
respective pe care le administreaza,
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G) situatiile sale financiare sunt supuse unui audit periodic de catre auditori financiari; si

(k) in masura cunostintelor Administratorului, nici executarea, nici livrarea, nici executarea
prezentului Contract de Administrare de catre Administrator nu vor incélca nicio lege,
statut, ordin, reguld sau reglementare, sau decizie, ordin sau decret ale vreunei instante sau
autoritati guvernamentale federale, statale, locale, nationale sau strdine, carora le este supus
Administratorul, si nici nu vor constitui o incalcare a sau o nerespectare a prevederilor
oricarui acord sau contract la care este parte sau la care este obligat.

Administratorul va notifica Fondul de indata cu privire la orice eveniment sau chestiune
care, daca aceste garantii ar fi reiterate, le-ar face neadevarate, inexacte sau Inselatoare.

Pe durata prezentului Contract de Administrare, Administratorul se obligé ca, in cazul in care mai
mult de jumatate din Angajatii Cheie notificd simultan intentia de a inceta contractul de munca,
Administratorul va notifica de indatd CR cu privire la acest eveniment si se va consulta cu CR la
elaborarea planului sdu de Inlocuire. Daca dupa 6 (sase) luni un plan de inlocuire nu a fost agreat
intre Administrator si CR, CR poate recomanda actionarilor continuarea sau incetarea prezentului
Contract de Administrare.

Administratorul dispune de un sistem de remunerare competitiv pentru angajatii Sucursalei
Bucuresti, care in intregime este supus regulilor de remunerare prevazute de Cadrul de
Reglementare AFIA. In temeiul politicii de remunerare a Administratorului, Administratorul, in
masura permisad de lege, se va asigura ca angajatii sdi corespunzatori care lucreaza in Sucursala
Bucuresti sunt remunerati in mod adecvat, inclusiv dar fara limitare printr-o proportie semnificativa
din Comisionul de Lichiditate si Comisionul de Tranzactie (astfel cum sunt indicate Tn Anexa 1
(Comisioane)). Orice remuneratie variabila aplicabila este legata de riscul si performanta Fondului
si este supusa oricdrui aviz al oricarei autoritati competente (dupa cum este necesar). Politica de
remunerare a Administratorului, Impreuna cu orice orientari relevante, vor fi puse la dispozitie la
cererea CR.

Administratorul va furniza Fondului anual, in termen de 30 (treizeci) de zile de la inceputul anului
calendaristic, o listd cu administratorii de portofoliu, principalele persoane cu responsabilitati in
ceea ce priveste Portofoliul si personalul senior responsabil cu stabilirea politicii de afaceri si de
investitii in cadrul Administratorului. In cazul in care este necesara inlocuirea unui administrator
de portofoliu sau a unei persoane principale cu responsabilititi in ceea ce priveste Portofoliul,
inlocuitorul va trebui sa detina calificari si experienta profesionala egale sau superioare si o alocare
de timp similard pentru Fond.

Prin prezentul Contract de Administrare, Fondul declara si certifica ca este proprietarul legal al
activelor cuprinse in Portofoliu, la Data Semnarii.

Fondul, prin intermediul CR si al actionarilor sdi, declard cé a luat toate masurile rezonabile pentru
a aproba si executa toate documentele necesare si pentru a acorda toate autorizarile si
consimtamintele necesare In mod rezonabil pentru a detine capacitatea si autoritatea necesare
pentru a incheia prezentul Contract de Administrare. Aceastd declaratie este supusd tuturor
informatiilor disponibile publicului cu privire la deciziile societare adoptate de Fond de la
infiintarea sa.

PROTECTIA DATELOR
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Partile confirmé prin acest Contract de Administrare cd, prin referire la diferite fluxuri de date
personale rezultate din sau legate de Contractul de Administrare:

(a)

(b)

actioneaza in calitate de operatori independenti de date cu caracter personal pe care le
prelucreazi in mod respectiv. In legitura cu o astfel de prelucrare, Pirtile confirma ca nu
detin calitatea de operatori asociati si exclud orice forma de raspundere reciproca sau
solidara fata de terti cu privire la prelucrarea datelor cu caracter personal.

Partile confirma ca, in legaturd cu executarea prezentului Contract de Administrare,
anumite date cu caracter personal (de ex., inclusiv datele reprezentantilor legali sau
conventionali ai fiecarei Parti, ale persoanelor de contact/colaboratorilor/subcontractorilor,
precum si datele cu caracter personal in legatura cu activitatile de prelucrare in contextul
anumitor servicii prin raportare la care, de la caz la caz, Partile se califica drept operatori
independenti de date) pot fi prelucrate de fiecare dintre ele actiondnd ca operatori
independenti de date, inclusiv prin transfer in strdindtate, in scopul monitorizarii
interactiunilor dintre Administrator si Fond si in general pentru executarea prezentului
Contract de Administrare.

Fiecare Parte se obligd sa respecte obligatiile care 1i revin in temeiul Legilor privind
Protectia Datelor cu Caracter Personal in legatura cu datele cu caracter personal pe care le
prelucreaza in legatura cu prezentul Contract de Administrare, inclusiv, printre altele,
informarea si obtinerea consimtamantului relevant al persoanelor vizate, acolo unde este
necesar si in sarcina sa in temeiul Legilor privind Protectia Datelor cu Caracter Personal,
sau identificarea 1n alt mod a unui temei juridic relevant pentru prelucrare, fara ca aceasta
sd creeze sau sd conduca la o raspundere contractuald a unei Parti faté de cealalta in legatura
cu obligatiile lor respective in calitate de operatori independenti de date.

actioneaza in calitate de operator de date (Fondul) — persoand imputerniciti de
operator (Administratorul) in legatura cu serviciile care implica prelucrarea Datelor FP
in scopul si prin mijloacele de prelucrare stabilite de Fond, in calitate de operator.

Administratorul stocheaza in sistemul sdu informatic si prelucreazi Datele FP in legatura
cu implementarea mandatului sdu. Fondul autorizeazd Administratorul sa efectueze o astfel
de prelucrare a Datelor FP si recunoaste ca Administratorul este liber sa utilizeze Datele
FP, dar exclusiv in scopul executdrii prezentului Contract de Administrare si al
implementarii mandatului sdu, in conformitate cu legea.

Partile confirma ca Administratorul, actionand in calitate de persoand imputernicitd de
operator, atunci cand prelucreaza Datele FP in numele Fondului in legétura cu prezentul
Contract de Administrare (inclusiv datele cu caracter personal referitoare la investitorii
persoane fizice, in masura in care scopul si mijloacele de prelucrare sunt stabilite de Fond),
va actiona exclusiv pe baza instructiunilor documentate ale Fondului si va respecta si aplica
masurile de securitate prevazute de Legile privind Protectia Datelor cu Caracter Personal
(inclusiv aplicarea masurilor tehnice si organizatorice adecvate pentru a proteja Datele FP
impotriva distrugerii accidentale sau ilegale, pierderii, alterarii, divulgérii sau accesului
neautorizat, in special dacad prelucrarea respectiva implica transmiterea datelor printr-o
retea, precum si impotriva oricarei alte forme de prelucrare ilegald).
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In considerarea specifica a Regulamentului General privind Protectia Datelor, atunci cand
actioneaza in calitate de persoand imputernicita de operator, Administratorul se obliga sa:

(1)

(i)

(iii)

(iv)

V)

(vi)

(vii)

prelucreze Datele FP exclusiv pe baza instructiunilor documentate ale Fondului,
inclusiv in ceea ce priveste transferurile de Date FP catre o tara tertd sau o
organizatie internationald, cu exceptia cazului in care este obligat s& facd acest
lucru in temeiul dreptului Uniunii Europene sau al dreptului statului membru
caruia 1i este supus Administratorul; in acest caz, Administratorul va informa
Fondul cu privire la respectiva cerintd legald inainte de a efectua prelucrarea, cu
exceptia cazului in care respectiva lege interzice o astfel de informare din motive
importante de interes public;

se asigure ca persoanele autorizate sa prelucreze Datele FP s-au angajat sa respecte
confidentialitatea sau sunt supuse unei obligatii legale adecvate de
confidentialitate;

ia toate masurile necesare in temeiul Articolului 32 din Regulamentul General
privind Protectia Datelor;

respecte conditiile mentionate in Regulamentul General privind Protectia Datelor
pentru angajarea unui subprocesator, dupd cum urmeaza:

A. Administratorul nu va angaja un alt subprocesator fara autorizarea
prealabila specificd sau generala scrisa a Fondului. In cazul autorizarii
generale scrise, Administratorul va informa Fondul cu privire la orice
modificari preconizate privind addugarea sau inlocuirea altor procesatori,
acordand astfel Fondului posibilitatea de a formula obiectii fatd de
respectivele modificari;

B. Acolo unde exista o aprobare scrisd pentru ca Administratorul sa angajeze
un subprocesator, Administratorul va Incheia, anterior respectivei angajari
de divulgare, un acord scris, valid si executoriu cu subprocesatorul, care
include aceleasi obligatii privind protectia datelor ca si cele cuprinse in
prezentul Contract de Administrare. In cazul in care subprocesatorul nu isi
indeplineste obligatiile privind protectia datelor, Administratorul ramane
pe deplin raspunzator fatd de Fond pentru indeplinirea obligatiilor
subprocesatorului;

ia In considerare natura prelucrdrii, sd asiste Fondul prin masuri tehnice si
organizatorice adecvate, in masura 1n care acest lucru este posibil, pentru
indeplinirea obligatiei Fondului de a raspunde la cererile de exercitare a drepturilor
persoanelor vizate prevazute in Regulamentul General privind Protectia Datelor;

asiste Fondul in asigurarea conformitatii cu obligatiile prevazute la Articolele 32-
36 din Regulamentul General privind Protectia Datelor, tinand seama de natura
prelucrarii si de informatiile disponibile procesatorului;

la alegerea Fondului, steargd sau restituie Fondului toate datele cu caracter
personal dupa incheierea prestarii serviciilor de prelucrare si sé steargd copiile
existente, cu exceptia cazului in care dreptul Uniunii Europene sau dreptul statului
membru impune stocarea Datelor FP;
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(viii)) pund la dispozitia Fondului toate informatiile necesare pentru a demonstra
conformitatea cu obligatiile prevdzute in prezentul articol si sd permita si sa
contribuie la auditurile, inclusiv inspectiile, efectuate de Fond sau de un alt auditor
mandatat de Fond; in ceea ce priveste acest ultim punct, Administratorul va
informa de indatd Fondul daca, in opinia sa, o instructiune incalcd Regulamentul
General privind Protectia Datelor sau alte dispozitii ale Uniunii Europene sau ale
statelor membre privind protectia datelor; si

(ix) sd mentind un registru scris in conformitate cu Articolul 30 din Regulamentul
General privind Protectia Datelor, inclusiv in format electronic, al tipurilor si
categoriilor de activitati de prelucrare a datelor pe care le desfasoara in numele
Fondului 1n legatura cu prezentul Contract de Administrare.

Sub rezerva prevederilor aplicabile ale Legilor privind Protectia Datelor cu Caracter Personal,
Datele FP nu vor fi partajate de Administrator cu terti, altii decat persoanele desemnate de Fond si
societatile sau persoanele a caror implicare este necesara pentru indeplinirea tuturor sau a unei parti
din atributiile si obligatiile Administratorului prevazute in prezentul Contract de Administrare
(constand in societatea ,,mama" a Administratorului si Afiliatii Administratorului, orice Delegati,
subcontractori si/sau furnizori externi de servicii) si in conformitate cu procedurile interne ale
Administratorului.

In acest context, Fondul ia la cunostinta si accepta c Datele FP pot fi transmise, stocate si prelucrate
pe sisteme situate 1n afara Romaniei, in Uniunea Europeana, sisteme care sunt sau pot fi operate de
Administrator sau de tertele parti indicate in paragraful de mai sus. In cazul in care se preconizeazi
ca Datele FP vor fi transmise, stocate si prelucrate in alte tari decét cele mentionate in prezenta
Clauza, Administratorul nu va face acest lucru fara acordul prealabil scris al Fondului si fara a fi
permis de prevederile aplicabile ale Legilor privind Protectia Datelor cu Caracter Personal.

Datele FP sunt pastrate pe durata relatiei contractuale si pot fi pastrate pentru perioada maxima
permisa de lege, daca exista o astfel de perioada, ulterior Incetarii acestei relatii.

DREPTURI DE PROPRIETATE INTELECTUALA

Toate drepturile de proprietate intelectuald, inclusiv drepturile de autor, secretele comerciale, know-
how-ul, metodologiile, modelele, software-ul, sistemele, sabloanele, uneltele, materialele de
cercetare, analizele de investitii si alte materiale proprietare ("Drepturile de PI") care au fost
dezvoltate sau sunt detinute altfel de Administrator, sunt si vor rdmane proprietatea exclusiva a
Administratorului, indiferent daca acestea au fost sau nu folosite de Administrator in vederea
executarii acestui Contract de Administrare.

Cu exceptia celor de mai sus, Datele FP, documentele, livrabilele si sistemele/aplicatiile software
aplicabile ("Materialele Fondului"):

(a) create special pentru Fond in cadrul furnizarii serviciilor mentionate in acest Contract de
Administrare, care sunt/au fost necesare pentru conformitatea Fondului cu legislatia
aplicabila si folosite efectiv de Administrator pentru implementarea acestui Contract de
Administrare; sau

(b) achizitionate de Administrator pe numele Fondului (de exemplu, politici, proceduri,
formulare/termeni contractuali, documente de relatii cu investitorii, precum si sistemul
contabil)
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vor apartine Fondului.

Pentru evitarea oricarui dubiu, Materialele Fondului nu trebuie sa includd metodologii, sisteme,
modele, software, instrumente sau know-how generale utilizate in pregétirea lor.

Indiferent de incetarea acestui Contract de Administrare, fiecare Parte are dreptul sa pastreze si sa
utilizeze copii ale materialelor si informatiillor in masura cerutd de legislatia aplicabila,
reglementdrile, solicitarile autoritatilor de supraveghere, cerintele de audit sau politicile interne de
conformitate.

PREVEDERI TRANZITORII S1 FINALE

Dacé oricare dintre prevederile prezentului Contract de Administrare este consideratd nuld sau
inaplicabild ori imposibil de executat, o astfel de nulitate, inaplicabilitate sau imposibilitate de
executare nu va afecta nicio altd prevedere a prezentului Contract de Administrare, iar acesta va fi
interpretat si executat ca si cum prevederile nule, inaplicabile sau imposibil de executat nu ar fi fost
incluse. Partile vor negocia si vor conveni, cu buna-credintd si cat mai curand rezonabil posibil,
asupra unei prevederi de inlocuire valide si aplicabile care, In cea mai mare masura posibila, sa
realizeze efectul juridic si economic urmarit de prevederea afectata.

Pentru evitarea oricarui dubiu, urmatoarele prevederi din prezentul Contract de Administrare vor
supravietui Incetarii/expirarii acestuia: Clauza 1 (Interpretare); Clauza 2 (Definitii); prevederile
privind confidentialitatea de la Clauza 11.1 si Clauza 11.2; Clauza 12.10 (Formalitati de predare);
Clauza 15 (Comunicari, instructiuni, notificari), Anexa 1 (Comisioane) — in masura in care se refera
la dreptul Administratorului de a primi Comisionul de Tranzactie in legétura cu actele de dispozitie
intocmite In legaturd cu actiunile pe durata mandatului FTIS ca AFIA si Administrator Unic al
Fondului; conditiile si formalitatile referitoare la raspunderea Partilor prevazute la Clauza 16;
Clauza 18 (Legea aplicabila si instanta competenta), Clauza 21 (Drepturi de Proprietate
Intelectuald). De asemenea, incetarea/expirarea prezentului Contract de Administrare nu va afecta
obligatia Fondului de a plati orice comisioane sau alte sume care s-au acumulat sau au devenit
scadente fatd de Administrator anterior sau ca urmare a unei astfel de incetari; toate obligatiile de
platd ale Partilor care, prin natura lor sau printr-o prevedere expresd, sunt destinate sa
supravietuiasca incetérii vor raméane pe deplin in vigoare si aplicabile, indiferent de incetarea sau
expirarea prezentului Contract de Administrare.

Fiecare Parte va suporta propriile costuri juridice, contabile si alte costuri, taxe si cheltuieli
suportate de aceasta in legdturd cu pregdtirea, negocierea, executarea, livrarea si implementarea
prezentului Contract de Administrare. Fiecare Parte va suporta costurile propriului/propriilor
consultant/ti financiar/financiari, consultant/ti fiscal/fiscali si consilier/consilieri juridic/juridici.

DREPTURILE TERTILOR

Sub rezerva oricdror prevederi exprese ale legislatiei roméne si cu exceptia cazului expres
mentionat in acest Contract de Administrare, acest Contract de Administrare nu confera niciun drept
niciunei persoane sau parti, in afara de Fondul si Administrator.

ANEXE
Acest Contract de Administrare include urmatoarele anexe, care fac parte integrata din acesta:

Anexa 1 — Comisioane;
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Anexa 2 — Responsabilitati si obligatii specifice.
25. SEMNATARI

Acest Contract de Administrare va fi semnat in limbile engleza si roménd, in 3 originale, unul
pentru Administrator si doud pentru Fond. Versiunea in limba englezd va prevala in caz de
discrepante.

Acest Contract de Administrare este semnat la data mentionata pe pagina de coperta:

[Urmeaza pagina de semnaturi]
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FONDUL PROPRIETATEA S.A.

asa cum este reprezentat corespunzator de:

Nume: STEFAN NANU

Functie: Presedinte al CR

FRANKLIN TEMPLETON INTERNATIONAL SERVICES S.A R.L.

asa cum este reprezentat corespunzator de:

Nume: [...]

Functie: Ofiter de conducere

si
Nume:_[...]

Pozitie: [...]
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ANNEX 1. COMISIOANE

Comisioanele datorate Administratorului in conformitate cu Clauza 9 si Clauza 12 din prezentul Contract
de Administrare (,,Comisioanele”) vor fi calculate in RON si facturate si platite in Euro de catre Fond, in
conformitate cu urmatoarele: suma calculata in RON va fi convertitd in Euro utilizdnd cursul de schimb
oficial RON/Euro publicat de Banca Nationald a Romaniei in ultima zi lucritoare a Perioadei de Calcul.
Comisioanele vor fi facturate trimestrial, iar ,,Perioada de Calcul” iInseamna un trimestru calendaristic.

Comisioanele datorate Administratorului vor include urmatoarele, fiecare descris mai jos:

(I) un Comision de Baza (de valoare diferitd, in functie de aplicarea acestuia Tnainte sau dupa initierea
Perioadei de Tranzitie, agsa cum este detaliat in Sectiunea I, respectiv Sectiunea VII de mai jos);

Comisionul de Baza va fi datorat pe intreaga perioada in care Administratorul actioneazd ca AFIA al
Fondului si Administrator Unic al Fondului.

(II) un Comision de Lichiditate (aplicabil in ceea ce priveste veniturile aferente societatilor existente in
portofoliul Fondului la Data Semnaérii Contractului de Administrare — in masura in care acest comision se
aplica pentru aceste venituri);

Comisionul de Lichiditate va fi platibil doar daca conditiile aplicabilitatii sale sunt indeplinite, asa cum sunt
detaliate in Sectiunea Il de mai jos.

(IIT) un Comision de Tranzactie (aplicabil in ceea ce priveste veniturile aferente societatilor existente in
Portofoliul Fondului la Data Semnarii Contractului de Administrare);

Comisionul de Tranzactie va fi platibil doar daca conditiile aplicabilitatii sale sunt indeplinite, asa cum sunt
detaliate in Sectiunea III de mai jos.

(IV) un Comision de Performanta (aplicabil in ceea ce priveste incasarile aferente societatilor care nu
existd n Portofoliul Fondului Data Semnarii Contractului de Administrare).

Comisionul de Performantad va fi datorat doar dacé conditiile aplicabilitatii sale sunt indeplinite, agsa cum
sunt detaliati in Sectiunea IV de mai jos.

Pentru evitarea oricarui dubiu:

o Comisionul de Bazi aplicabil poate fi perceput simultan cu orice alte comisioane (Comisionul de
Lichiditate, Comisionul de Tranzactie, Comisionul de Performantd — dacd sunt indeplinite
conditiile de aplicabilitate);

e In ceea ce priveste veniturile aferente unei societiti care existd in Portofoliul Fondului la Data
Semnarii, Comisionul de Lichiditate si Comisionul de Tranzactie pot fi percepute simultan (daca
sunt indeplinite conditiile pentru aplicabilitatea fiecaruia dintre aceste Comisioane);

e In ceea ce priveste veniturile aferente unei societiti care nu exista in portofoliul Fondului la Data
Semnarii, doar Comisionul de Performantd va fi aplicabil (adicd Comisionul de Lichiditate si
Comisionul de Tranzactie nu pot fi percepute).

1. Comisionul de Baza
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Comisionul de baza ("Comisionul de Baza") va fi calculat pentru fiecare zi calendaristicad. Comisionul de
Baza total pentru un trimestru va fi suma Comisioanelor de Baza calculate pentru fiecare zi calendaristica
din trimestrul respectiv.

Algoritmul de calcul pentru Comisionul de Bazi zilnic este urmétorul:

Rata Comisionului de Baza impartita la 365 sau 366 (in cazul unui an bisect) aplicata capitalizarii de
piata a Fondului pentru ziua calendaristica,

unde:

'""Rata Comisionului de Baza " = 160 de puncte de baza pe an;

1 punct de baza = 0,0001;

"capitalizarea de piatd" a Fondului pentru o zi calendaristica este definita ca:

(a) numarul actiunilor emise si platite ale Fondului minus numarul actiunilor proprii rascumparate si
detinute ca actiuni de trezorerie, ludnd 1n considerare rezultatele acestor tranzactii de rascumparare
zilnice

Inmultit cu

(b) pretul mediu zilnic de piata al actiunilor Fondului, asa cum a fost publicat de Bursa de Valori
Bucuresti - sectiunea REGS. Pentru zilele calendaristice pentru care nu este disponibil un pret de
piaté (adica zilele fara tranzactionare, cum ar fi: weekenduri, sarbatori legale etc.), se va folosi cel
mai recent pret mediu zilnic de piata publicat de Bursa de Valori Bucuresti - sectiunea REGS.

Metodologia de calcul pentru Daunele datorate conform Clauzei 12.2 din Contractul de Administrare

In scopul Clauzei 12.2 din Contractul de Administrare, Daunele datorate Administratorului vor fi egale cu
Comisionul de Baza pentru o perioada de trei (3) luni, calculate in raport cu capitalizarea de piatd a Fondului
la Data Notificarii de Incetare, dupa cum urmeaza:

Daune =1,60% x 3/12 x capitalizare de piata la Data Notificarii de incetare
in scopul acestui calcul, "capitalizarea de piati la Data Notificirii de incetare" va fi calculata astfel:

(a) numarul total de actiuni emise si integral platite ale Fondului, minus numarul actiunilor proprii
riscumparate si detinute ca actiuni de trezorerie la Data Notificarii de Incetare;

inmultit cu

(b) pretul mediu zilnic de piata al actiunilor Fondului publicat de Bursa de Valori Bucuresti pentru
piata REGS la Data Notificarii de Incetare. Daci nu este disponibil un pret mediu zilnic de piati
pentru Data Notificarii de Incetare, inclusiv atunci cand Data Notificarii de Incetare nu este o Zi de
Tranzactionare, se va folosi cel mai recent pret mediu zilnic de piatd publicat de Bursa de Valori
Bucuresti pentru piata REGS inainte de Data Notificarii de Incetare.

Daunele vor fi calculate iIn RON si facturate si platite in euro de catre Fond, in conformitate cu urmatoarele:
suma calculatd in RON va fi convertitd in euro folosind cursul oficial de schimb RON la euro publicat de
Banca Nationali a Romaniei la Data Notificarii de Incetare.

Pentru evitarea dubiilor, Daunele calculate in conformitate cu aceasta sectiune sunt separate de, si platibile
suplimentar fata de, orice Comision de Baza si alte sume acumulate sau datorate Administratorului conform
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Contractului de Administrare (de exemplu, comisioane pentru serviciile prestate in perioada de Notificare
de Incetare si, acolo unde este cazul, in Perioada de Tranzitie).

II. Comisionul de Lichiditate

Scopul Comisionului de Lichiditate este de a alinia interesele Administratorului cu cele ale actionarilor
Fondului, prin recompensarea activitatilor active de administrare a portofoliului intreprinse de
Administrator, inclusiv implicarea cu consiliile de administratie, echipele de management si alti factori
interesati ai societdtilor din Portofoliu, care contribuie la generarea de venituri din numerar si la cresterea
lichiditatii disponibile Fondului.

Administratorul are dreptul la un Comision de Lichiditate egal cu 1,50% (150 de puncte de baza) din
orice venituri in numerar primite de Fond de la orice societati aflate in Portofoliul Fondului la Data
Semnarii in Perioada de Calcul relevanta, ca urmare a urmatoarelor:

(a) distribuiri anuale de dividende declarate din profiturile anului financiar precedent;

(b) distribuiri speciale de dividende declarate din rezerve, castiguri retinute sau orice alte componente
de capital propriu,

() distribuiri provizorii de dividende declarate din profituri intermediare, dacé este cazul; si

(d) restituiri de capital realizate prin reducerea capitalului social prin scdderea valorii nominale a
actiunilor, distribuite pro rata tuturor actionarilor.

Pentru evitarea oricaror dubii, Comisionul de Lichiditate va fi calculat asupra sumei de numerar colectat:
de Fond din astfel de distribuiri de dividende si restituiri de capital.

Comisionul de Lichiditate va deveni platibil doar la primirea efectiva de cétre Fond a veniturilor relevante
in numerar. Niciun Comision de Lichiditate nu se va acumula sau nu va fi platibil in legatura cu orice
dividend, restituire de capital sau altd distribuire care a fost declarata, aprobatd sau autorizata altfel de o
societate din Portofoliu, dar care nu a fost primitd de Fond. Pentru evitarea oricaror dubii, dreptul la
Comisionul de Lichiditate va apérea exclusiv la data la care veniturile corespunzatoare in numerar sunt
colectate de Fond.

II1. Comisionul de Tranzactie

Scopul Comisionului de Tranzactie este de a alinia interesele Administratorului cu cele ale actionarilor
Fondului, prin recompensarea Administratorul pentru initierea, structurarea, negocierea §i executarea
tranzactiilor care faciliteaza valorificarea ordonata a investitiilor din portofoliu si conversia valorii
portofoliului in numerar. Comisionul de Tranzactie recunoaste contributia Administratorului la cresterea
lichiditatii Fondului prin iesiri, vanzari, listari si alte evenimente de monetizare care implica societati din
Portofoliu.

Administratorul are dreptul la un Comision de Tranzactie egal cu 2,00% (200 de puncte de bazi) din
veniturile brute primite de Fond din vanzarea, dispozitia, monetizarea sau valorificarea investitiilor in
societati existente in Portofoliul Fondului la Data Semnarii, pe durata Perioadei de Calcul relevante,
inclusiv venituri provenite din:

(a) vanzarea actiunilor listate sau nelistate detinute de Fond, indiferent de modul de vanzare (inclusiv,
fara a se limita la: vanzare in cadrul ofertelor publice initiale (IPO), oferte publice secundare si alte
oferte lansate in orice loc de tranzactionare in conformitate cu Legislatia Aplicabila; oferte
accelerate de tip bookbuilding (ABB); tranzactii executate in baza contractelor de vanzare si
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cumparare de actiuni (SPA); orice rascumpdrari sau rascumparari de actiuni proprii de cétre orice
societate din portofoliu, inclusiv programele de rdscumpérare a actiunilor desfasurate de societatile
in care Fondul liciteazd sau vinde actiuni; tranzactii bloc, plasamente private, tranzactii
negociate/vanzari si alte tranzactii pe piata secundard; squeeze-out-uri, vanzari, preluari, oferte de
cumparare, achizitii obligatorii sau voluntare);

(b) fuziuni si divizari (inclusiv orice ajustari de numerar aferente) sau alte tranzactii societare care au
dus la vanzarea, rascumpérarea, anularea, schimbul sau transferul actiunilor detinute de Fond; si

() orice altd tranzactie sau eveniment care a dus la valorificarea valorii si primirea veniturilor in
numerar de catre Fond pentru actiunile detinute in societatile din portofoliu.

In scopul prezentei, "venituri" inseamna orice suma de numerar sau orice alt activ eligibil conform
Legislatiei Aplicabile (inclusiv, fard a se limita la actiuni) dobandite de Fond in schimbul actiunilor din
Portofoliu, in baza unei tranzactii/operatiuni enumerate la oricare dintre elementele (a)-(c) de mai sus.

Pentru evitarea oricarui dubiu, Comisionul de Tranzactie va fi calculat asupra sumei brute a veniturilor
primite de Fond inainte de deducerea oricdror impozite, comisioane, cheltuieli sau alte costuri; in cazul
actiunilor vandute, In conformitate cu Legislatia Aplicabila, pentru o contraprestatic ne-monetara (de
exemplu, 1n schimbul altor actiuni sau a altor active), Comisionul de Tranzactie va fi calculat pe valoarea
justa (fair value) a activului primit In schimbul actiunilor din Portofoliu in cadrul tranzactiei respective.

Comisionul de Tranzactie va deveni platibil doar la primirea efectiva de catre Fond a oricaror venituri,
indiferent daca data colectarii efective a acestor sume de catre Fond (adica chiar daca aceasta colectare are
loc dupé incetarea mandatului FTIS ca AFIA si Administrator Unic al Fondului, in mésura in care veniturile
respective provin dintr-o tranzactie incheiata n timpul mandatului).

Niciun Comision de Tranzactie nu se va acumula sau nu va deveni datorat in legatura cu orice tranzactie
care a fost anuntata, agreata, semnata, aprobatd sau finalizata, dar pentru care veniturile corespunzétoare nu
au fost primite de Fond. Dreptul la Comisionul de Tranzactie va apérea exclusiv la data la care toate
veniturile relevante ale tranzactiei/operatiunii sunt primite de cétre Fond, indiferent de data la care aceasta
are loc, conform prevederilor prezentei Anexe. Pentru evitarea oricarui dubiu, in cazul unor actiuni vandute,
in conformitate cu Legislatia Aplicabila, pentru o contraprestatie ne-monetara (de exemplu, in schimbul
altor actiuni sau alte active), Comisionul de Tranzactie va deveni platibil la data in care Fondul devine
proprietarul activului primit in schimbul actiunilor din Portofoliu.

IV. Comision de Performanta
4.1 Scop si principii generale

Scopul Comisionului de Performanta este de a alinia interesele Administratorului cu cele ale actionarilor
Fondului, oferind Administratorului o participare economica la performanta investitiilor generata pentru
Fond, peste Capitalul Investit si Randamentul Preferential atribuibil Investitiei Eligibile relevante (asa cum
acesti termeni sunt definiti mai jos). Comisionul de Performanta este destinat sa stimuleze crearea de
valoare, gestionarea activa a portofoliului, alocarea disciplinata a capitalului si valorificarea cu succes a
investitiilor.

Comisionul de Performantd se va aplica exclusiv Investitiilor Eligibile achizitionate initial de Fond dupa
Data Semnarii Contractului de Administrare.

Toate sumele luate in considerare pentru calculul Comisionului de Performanta vor fi recunoscute exclusiv
pe baza numerarului platit sau primit, dupa caz, si cu referire la data efectiva a fluxului de numerar relevant.
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Toate calculele legate de fluxul de numerar vor fi efectuate In EUR pe baza cursului de schimb RON/EUR
publicat de Banca Nationald a Romaniei la data fluxului de numerar.

Comisionul de Performantd va fi calculat separat pentru fiecare Societate Eligibild. Fiecare Societate
Eligibild si toate Investitiile Eligibile aferente acesteia vor constitui un fond de performanta separat si
independent. Nu se aplicé net la nivel de portofoliu sau la nivelul intregului Fond.

4.2. Definitii

"Societate Eligibila" Inseamna o societate in care Fondul efectueazd Investitia sa Eligibila dupa Data
Semnarii Contractului de Administrare si care, la data investitiei respective, este:

(a) o0 societate nelistatd; sau

(b) o societate ale cérei valori mobiliare sunt admise sa tranzactioneze pe o facilitate multilaterala de
tranzactionare (MTF), un sistem alternativ de tranzactionare, o facilitate organizata de
tranzactionare (OTC) sau alta piatd, platforma sau loc de desfasurare care nu constituie o piata
reglementata conform legislatiei aplicabile pietelor de capital (asa cum este definit la Data Semnarii
de Legea nr. 126/2018), inclusiv, in scopuri ilustrative, piata AeRO operatd de Bursa de Valori
Bucuresti,

in fiecare caz, cu exceptia oricarei societati in care Fondul detinea deja actiuni la Data Semnarii Contractului
de Administrare.

Pentru evitarea oricarui dubiu, o societate ale carei valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piata
reglementata, inclusiv pe piata reglementata operatd de Bursa de Valori Bucuresti, nu va constitui o
Societate Eligibila.

A

"Investitie Eligibila" inseamna fiecare titlu de capital si alte instrumente legate de actiuni (inclusiv, fara a
se limita la actiuni, titluri de participatie/ titluri de dobanda, obligatiuni convertibile in actiuni, imprumuturi
convertibile 1n actiuni) emise de o Societate Eligibild si achizitionate (indiferent de modul de achizitie —
cumparare, in schimbul unei contributii la capital social sau a oricarui alt tip de act, operatiune sau
mecanism) de catre Fond dupa Data Semnarii Contractului de Administrare (incluzind, pentru evitarea
oricarui dubiu, atat achizitia initiald a titlurilor si instrumentelor mentionate mai sus, cét si orice achizitie
ulterioara intr-o Societate Eligibila).

Toate astfel de investitii legate de aceeasi Societate Eligibild vor fi tratate ca o singura Investitie Eligibila
in scopul calcularii Comisionului de Performanta.

Pentru evitarea oricdrui dubiu, nicio investitie sau finantare suplimentara acordata, inclusiv printr-o
majorare a capitalului social, unei societati incluse in Portofoliul detinut de Fond la Data Semnarii
Contractului de Administrare nu va constitui o Investitie Eligibila.

“ Rata minima de rentabilitate” inseamna o ratd de randament anuald compusa de 8,0%.

A

"Operatiune de Investitii" inseamna orice operatiune, actiune, tranzactie sau eveniment prin care Fondul
achizitioneaza o Investitie Eligibila prin plata Capitalului Investit.

""Capital Investit" inseamna suma totald a tuturor sumelor in numerar efectiv platite de Fond in legatura
cu o Investitie Eligibila, inclusiv pretul/contraprestatia de achizitie sau de subscriere , sumele acordate drept
imprumut (de exemplu, in ceea ce priveste obligatiuni convertibile pe actiuni sau imprumuturi convertibile
in actiuni) sau sumele platite in orice alt mod pentru orice Investitie Eligibila, indiferent de modul de
dobandire, modalitatea de plata sau data platii (cu conditia ca acestea sa aiba loc dupd Data Semnarii
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Contractului de Administrare) si incluzand, de asemenea, costurile de achizitie, subscriere sau investitii
direct atribuibile suportate de Fond.

Fiecare componenta platitad a Capitalului Investit va fi recunoscuta separat la data la care suma relevanta
este efectiv plitita de Fond, in EUR pe baza cursului de schimb RON/EUR publicat de Banca Nationala a
Romaéniei la data fluxului de numerar.

"Venituri din Investitii" Tnseamna toate sumele de numerar efectiv primite de Fond de la sau in legatura
cu o Investitie Eligibila, inclusiv:

(a) venituri dintr-o vanzare sau alt act de dispozitie asupra unei Investitii Eligibile, integral sau partial;

(b) venituri din rascumparare, rambursare, programe de rascumparare sau de rdscumparare a actiunilor
propria implementate de o Societate Eligibild, anularea sau lichidarea totald sau partiald a unei
Investitii Eligibile;

(c) dividende anuale, dividende speciale si alte distribuiri platite de o Societate Eligibila;

(d) restituiri de capital platite de o Societate Eligibila;

(e) dobanda sau alte venituri in numerar primite din orice Imprumut al actionarului sau alte fonduri
care fac parte din Investitia Eligibila;

® venituri provenite dintr-o refinantare sau recapitalizare In masura in care aceste venituri reprezinta
o restituire sau o restituire a Capitalului Investit; si

(2) orice altd suma de numerar primita de Fond care reprezinta o restituire sau o restituire a Capitalului
Investit in legatura cu o Investitie Eligibila.

Fiecare suma din Veniturile din Investitii va fi recunoscuta separat la data la care suma relevanta este efectiv
primita de Fond in EUR, pe baza cursului de schimb RON/EUR publicat de Banca Nationald a Roméniei
la data fluxului de numerar.

Sumele declarate, aprobate, acumulate, anuntate sau in alt mod datorate, dar care nu sunt efectiv primite de
Fond, nu vor constitui Venituri din Investitii pana la prima primire efectiva de catre Fond.

"Randament Preferential" inseamna randamentul care se acumuleaza in beneficiul Fondului la Rata
minima de rentabilitate pentru fiecare suma de Capital Investit referitoare la o Operatiune de Investitii,
calculatd separat de data la care Capitalul Investit este efectiv platit de Fond pana la data la care este restituir
sau recuperat prin Veniturile din Investitii.

"Capital Investit Ajustat” inseamna, la orice Data de Calcul, suma necesara pentru ca Fondul sa obtina:
(a) recuperarea intregului Capital Investit atribuibil Investitiei Eligibile relevante; si

(b) Randamentul Preferential calculat la Rata minima de rentabilitate pentru fiecare componenta a
acelui Capital Investit,

dupa ce se iau in considerare toate Veniturile din Investitii alocate anterior Fondului, in conformitate cu
Mecanismului de Distribuire Specific Tranzactiei detaliat mai jos.

"Data de Calcul" inseamna fiecare data la care Fondul primeste efectiv Venituri din Investitii de la sau in
legatura cu o Investitie Eligibila.
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"Excedent Distribuibil" inseamna, la o Datd de Calcul, suma pozitiva, daca exista, a Veniturilor din
Investitii primite la acea Data de Calcul, care ramane dupa ce Fondul a recuperat Capitalul Investit Ajustat
determinat imediat inainte de acea Data de Calcul.

A

"Comision de Performanta" inscamna 20% din Excesul Distribuibil relevant.

"Eveniment de Realizare" inseamna orice tranzactie, operatiune sau eveniment ca urmare a caruia Fondul
primeste irevocabil si efectiv Venituri din Investitii de la sau in legdtura cu o Investitie Eligibila, inclusiv:

(a) o vanzare a sau alt act de dispozitie asupra intregii sau a unei parti din Investitia Eligibild intr-o
Societate Eligibila;

(b) o rdscumpdrare, rambursare, anulare sau lichidare a unei Investitii Eligibile, integral sau partial;

() primirea unui dividend, distribuire, restituire de capital, platd a dobanzii, venit din refinantare sau

alte sume 1n numerar care reprezinta Venituri din Investitii; sau

(d) orice alta tranzactie sau eveniment care duce la primirea efectiva de catre Fond a unui randament
asupra, sau a restituirii Capitalului Investit.

Pentru evitarea dubiilor, o crestere a valorii juste a unei Investitii Eligibile nu se califica drept Eveniment
de Realizare.

4.3. Mecanismul de Distribuire Specific Tranzactiei

Veniturile din Investitii primite de la sau 1n legatura cu fiecare Investitie Eligibila vor fi, exclusiv n scopul
determindrii Comisionului de Performantd atribuibil acelei Investitii Eligibile, aplicate cumulativ si in
urmatoarea ordine de prioritate:

in primul rand, 100% citre Fond, pani cind Fondul va fi recuperat tot Capitalul Investit atribuibil
Investitiei Eligibile relevante, tindnd cont de datele la care componentele respective ale Capitalului Investit
au fost efectiv platite si de orice Venituri din Investitii primite anterior de Fond;

in al doilea rand, 100% citre Fond, pana cand Fondul va fi primit Randamentul Preferential calculat la
Rata minima de rentabilitate in raport cu Capitalul Investit relevant; si

Ulterior, orice Venit din Investitii ramas va fi alocat:
(a) 80% catre Fond; si

(b) 20% catre Administrator, suma alocatd Administratorului fiind Comisionul de Performanta
(detaliat ulterior in Sectiunea 4.6 de mai jos).

Nu se aplici nicio recuperare in favoarea Administratorului. In consecinti, Administratorul va participa
(prin Comisionul de Performantd) doar la Veniturile din Investitii care depasesc atat Capitalul Investit, cat
si Randamentul Preferential atribuibile Investitiei Eligibile relevante.

Pentru evitarea dubiilor, alocarea Veniturilor din Investitii viitoare va rdmane supusd efectului oricarei
investitii ulterioare sau alte adaugiri la Capitalul Investit faicute de Fond in ceea ce priveste Investitia
Eligibild relevantd. Dupd orice astfel de investitie ulterioara, Mecanismul de Distribuire Specific
Tranzactiei va continua sa se aplice cu referire la suma actualizatd a Capitalului Investit Ajustat restant.

4.4. Calculul Capitalului Investit Ajustat

Pagina 46 de 56



F N DU L Aceasta versiune in limba romdnad a fost pregatitd in scopul
C informarii actionarilor si este o traducere a versiunii in limba

engleza. Candidatul a confirmat disponibilitatea de a semna
contractul, in cazul in care va fi desemnat de AGA, in forma din
versiunea in limba englezd

Fiecare componentd a Capitalului Investit va acumula un Randament Preferential separat, tindnd cont de
data efectivi la care plitile relevante au fost efectuate de Fond. In scopuri de calcul, fiecare componenti a
Capitalului Investit va fi ajustata folosind urmatoarea formula:

Componenta ajustatid a Capitalului Investit = componenta Capitalului Investit x (1 + Rata minima
de rentabilitate)” (numar de zile / 365)

unde Numarul de zile este numarul de zile calendaristice intre:
(a) data la care suma relevanta de Capital Investit a fost efectiv platita de Fond; si

(b) Data de Calcul Data la care acea suma este restituitd sau recuperatd prin Veniturile din Investitii
sau, dacd nu a fost Inca restituitd complet sau recuperata, Data de Calcul relevanta.

Veniturile din Investitii alocate Fondului in cadrul Primului si Celui de al doilea nivel ale Mecanismului de
Distribuire Specific Tranzactiei (asa cum este detaliat mai sus In Sectiunea 4.3) vor reduce Capitalul Investit
Ajustat restant la data efectiva a primirii acestora. Niciun Randament Preferential nu va continua sa se
acumuleze pentru orice suma de Capital Investit dupa ce acea suma a fost restituita sau recuperata de Fond.

Veniturile din Investitii vor fi aplicate cumulativ asupra Capitalului Investit Ajustat restant pana cand
aceastd suma va fi redusa la zero, dupa care orice Venituri din Investitii rdmase vor constitui Exces
Distribuibil si vor fi alocate in conformitate cu Cel de-al treilea nivel al Mecanismului de Distribuire
Specific Tranzactiei (asa cum este detaliat mai sus in Sectiunea 4.3).

4.5. Tratamentul Operatiunilor de Investitii ulterioare referitoare la aceeasi Societate Eligibila

Orice Operatiune de Investitii suplimentara efectuatd de Fond 1n legatura cu aceeasi Societate Eligibila va
creste Capitalul Investit si Capitalul Investit Ajustat atribuibile acelei Investitii Eligibile la data la care suma
relevanta este efectiv platita.

Capitalul Investit prin orice Operatiune de Investitii ulterioard privind aceeasi Societate Eligibila va
acumula un Randament Preferential separat, calculat de la data efectiva a platii acestui capital.

Dacé Fondul efectueaza o Operatiune de Investitii suplimentara in legétura cu aceeasi Societate Eligibila
dupa ce acesta si-a recuperat anterior Capitalul Investit Ajustat sau dupa ce s-a cristalizat un Comision de
Performanta, orice Comision de Performantd suplimentar va fi platit doar pe baza Mecanismului de
Distribuire Specific Tranzactiei aplicabil, detaliat in Sectiunea 4.3 de mai sus.

4.6. Calculul si cristalizarea Comisionului de Performanta

Comisionul de Performantd va fi calculat la fiecare Datd de Calcul prin aplicarea Mecanismului de
Distribuire Specific Tranzactiei detaliat in Sectiunea 4.3 1n ceea ce priveste tot Capitalul Investit si
Veniturile din investitii atribuibile Investitiei Eligibile relevante, pe baza cumulativa.

Comisionul de Performanta va fi calculat dupa cum urmeaza:

Comision de Performanta = 20% x Exces Distribuibil

Suma rdmasa dupa deducerea Comisionului de Performanta va fi alocatd Fondului.

In consecinta:

Alocarea Excedentului Distribuibil de ciatre Fond = 80% x Excedentul Distribuibil

Pentru evitarea dubiilor, un Comision de Performanta se va cristaliza si va deveni platibil in raport cu o

Investitie Eligibila doar atunci cand si in masura in care:
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(a) Veniturile din Investitii relevante au fost efectiv primite de Fond;
(b) Fondul a recuperat Capitalul Investit Ajustat atribuibil Investitiei Eligibile relevante; si
(©) exista un Exces Distribuibil pozitiv.

Nicio Comision de Performanta nu se va acumula, cristaliza sau deveni platibil in legétura cu sumele
declarate, aprobate, anuntate, agreate sau care au devenit datorate in alt mod, dar care nu au fost efectiv
primite de Fond.

4.7 Calcul separat pentru fiecare Investitie Eligibila

Comisionul de Performanta va fi stabilit separat pentru fiecare Investitie Eligibila.

Pentru evitarea dubiilor:

(a) fiecare Investitie Eligibila va constitui un fond de performanta separat si independent;

(b) nu va fi necesar ca profiturile generate de o Investitie Eligibild sd compenseze pierderi, deduceri
sau subperformanta legata de o altd Investitie Eligibila;

(©) pierderile, deducerile sau subperformanta legate de o Investitie Eligibild nu vor reduce sau afecta
in alt mod Comisionul de Performanta atribuit altei Investitii Eligibile; si

(d) nu se va aplica nicio compensare a pierderilor la nivel de portofoliu sau al intregului Fond.
4.8. Exclusivitatea Comisionului de Performanta

Comisionul de Performanta (daca sunt indeplinite conditiile aplicabilititii sale) va constitui singura
remuneratie bazatd pe performantd, lichiditate si realizare platibila Administratorului cu privire la o
Societate Eligibila.

In consecinta, niciun Comision de Lichiditate sau Comision de Tranzactie nu se va acumula sau nu va fi
platibil pentru niciun Venit din Investitii sau orice alt flux de numerar provenit dintr-o Societate Eligibila,
indiferent dacd aceastd suma este alocatd integral Fondului, partial Administratorului ca si Comision de
Performanta, sau nu determina nasterea obligatiei de plata a vreunui Comision de Performanta.

V. Verificare

Facturile pentru Comisioane vor fi puse la dispozitia Depozitarului pentru revizuire si certificare. Plata
Comisioanelor va fi efectuata doar dupa verificarea si certificarea de cétre Depozitar a sumei comisioanelor,
a corectitudinii tuturor elementelor folosite la calculul comisioanelor, precum si a metodelor de determinare
a Comisioanelor.

VL. Pliti

Dupa verificarea de catre Depozitar, Administratorul va notifica CR calculul Comisioanelor pentru Perioada
de Calcul anterioara, inclusiv factura si certificarea aferentd primitd de la Depozitar. La cererea rezonabila
a CR, Administratorul va furniza informatii suplimentare privind Comisioanele calculate in baza acestui
Contract de Administrare, in forma rezonabil cerutia de CR.

Comisioanele vor fi platite de Fond trimestrial, pe baza facturilor emise de Administrator, In maximum
douadzeci (20) de zile lucratoare de la incheierea Perioadei de Calcul pentru care trebuie efectuata plata.

Plata fiecarui Comision se va face in maximum 30 de zile lucratoare de la primirea de catre Fond a facturii
aplicabile.
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VII. Comisioane aplicabile la incetarea Contractului de Administrare

In timpul Perioadei de Tranzitie (conform Clauzei 12.5), Administratorul va primi Comisioanele prevazute
in si determinate conform acestei Anexe 1, cu exceptia faptului cd Rata Comisionului de Baza va fi egala
cu 100 de puncte de baza pe trimestru.

Pentru evitarea oricdrui dubiu, Comisionul de Lichiditate, Comisionul de Tranzactie si Comisionul de
Performanta vor fi aplicabile pe durata Perioadei de Tranzitie (dacd conditiile pentru plata lor vor fi
indeplinite In Perioada de Tranzitie) si vor fi platite de Fond conform termenilor acestui Contract de
Administrare (pentru evitarea dubiilor, aceastd clauzd va supravietui incetarii acestui Contract de
Administrare).

L

Pagina 49 de 56



F N DU L Aceasta versiune in limba romdnad a fost pregatitd in scopul
C informarii actionarilor si este o traducere a versiunii in limba

engleza. Candidatul a confirmat disponibilitatea de a semna
contractul, in cazul in care va fi desemnat de AGA, in forma din
versiunea in limba englezd

ANNEX 2. RESPONSABILITATI SI OBLIGATII SPECIFICE

Fard a aduce atingere obligatiilor Administratorului prevdzute in Contractul de Administrare, Legislatia
Aplicabild si Actul Constitutiv, Administratorul se angajeaza sa indeplineasca si sd exercite urmatoarea lista
neexhaustiva de responsabilitati si obligatii specifice suplimentare.

1. Servicii de Administrare a Portofoliului

Administratorul va presta servicii de administrare a portofoliului Fondului, astfel cum se
mentioneaza la Clauza 5 din Contractul de Administrare. Toate activititile de administrare a
portofoliului prestate de Administrator trebuie desfasurate in conformitate cu Legislatia Aplicabila.

2. Servicii de Administrare a Riscului

Administratorul va presta Fondului servicii de administrare a riscului in vederea evaluérii expunerii
Fondului la riscurile de piata, de lichiditate si de contrapartida, precum si a expunerii Fondului la
toate celelalte riscuri relevante, inclusiv riscurile operationale care pot fi semnificative pentru Fond,
sub rezerva si in conformitate cu termenii $i conditiile prezentului Contract de Administrare,
Legislatiei Aplicabile si sistemelor de administrare a riscului implementate de Administrator, astfel
cum pot fi modificate si completate din timp in timp (,,SAR").

Administratorul va avea si exercita urmatoarele competente si obligatii:

(a) in plus fatd de obligatiile prevazute la Clauza 5 din Contractul de Administrare, s
pregéteasca, in modul si cu nivelul de detaliu prescris de Legislatia Aplicabila, rapoarte de
conformitate pentru Fond, la intervale regulate, in legiturd cu SAR, in conformitate cu
procedurile convenite In decursul timpului intre Fond si Administrator;

(b) sd furnizeze Fondului, cu frecventa si in forma stipulate de Fond in SAR in decursul
timpului, informatiile necesare pentru ca Fondul sa respecte cerintele procesului de
administrare a riscului prevazute de legislatia aplicabila.

In plus, Administratorul cel putin:

(a) va implementa un proces de audit adecvat, documentat si actualizat periodic atunci cand
investeste pe seama Fondului, in conformitate cu strategia de investitii, obiectivele si
profilul de risc ale Fondului;

(b) se va asigura ca riscurile asociate fiecérei pozitii de investitii a Fondului si efectul global
al acestora asupra portofoliului Fondului pot fi identificate, mésurate, administrate si
monitorizate in mod corespunzdtor si continuu, inclusiv prin utilizarea unor proceduri
adecvate de testare la stres;

() se va asigura ca profilul de risc al Fondului corespunde dimensiunii, structurii portofoliului
si strategiilor si obiectivelor de investitii ale Fondului, astfel cum sunt prevazute in
Legislatia Aplicabila, Actul Constitutiv si DPIL.

Administratorul va pregati un raport anual pentru Fond indicand modul in care riscurile care
afecteaza Fondul au fost identificate, analizate, cuantificate, administrate sau diminuate. Un raport
anual privind calitatea executiei (adicd demonstrarea faptului ca au fost depuse eforturi si au fost
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luate toate masurile suficiente pentru a respecta standardele Politicii de Executie Optima, astfel
cum este definitd la Clauza 9.5.1 din Contractul de Administrare), impreuna cu relatiile cu brokerii
de executie, defalcarea tipurilor de ordine si aranjamentele privind comisioanele aferente locului
de executie vor fi prezentate de Administrator; pentru evitarea oricarui dubiu, obligatia prevazuta
in prezenta clauza va fi considerata ca fiind indeplinitd in mod corespunzitor in cazul in care
Administratorul mentine si implementeaza in orice moment proceduri, sisteme si conduitd adecvate
pentru identificarea, analizarea, cuantificarea, administrarea si diminuarea riscurilor care afecteaza
Fondul, in conformitate cu standardele din industrie impuse de Legislatia Aplicabila.

Administratorul va stabili un nivel maxim de levier pe care il poate utiliza In numele Fondului,
precum si intinderea dreptului de reutilizare a garantiilor sau a garantiei care ar putea fi acordate in
cadrul aranjamentului de levier (dacd existd), ludnd in considerare toate elementele cerute de
Legislatia Aplicabila, Actul Constitutiv si DPL.

Functii administrative

Pe langa atributiile prevazute de Legislatia Aplicabild, Administratorul va avea si va indeplini
urmatoarele atributii legate de administrarea Fondului:

(a) previzute prin Actul Constitutiv:

) Gestionarea relatiei cu Depozitarul Central in ceea ce priveste functiile sale de
registru al actionarilor [singura entitate care are dreptul de a tine registrul
actionarilor Fondului in conformitate cu Legislatia Aplicabild];

(i1) Pregatirea unui raport anual privind managementul si politica de afaceri a
Fondului, care va fi prezentat CR spre aprobare inainte de a fi supus adunarii
generale a actionarilor;

(i)  Aprobarea externalizarii anumitor activitati, in limitele bugetului aprobat,
respectiv delegarea executdrii anumitor activitdti, cu respectarea legislatiei
aplicabile;

(iv) Punerea la dispozitia CR a rapoartelor, precum si a altor documente necesare
exercitarii atributiilor de monitorizare ale CR, in conformitate cu Actul Constitutiv
(inclusiv, fara a se limita la, lista tuturor investitiilor de portofoliu si defalcarea
procentuald pe fiecare tip de investitie, lista tranzactiilor majore survenite in
portofoliul Fondului, profitul total al societatilor din portofoliu si comparatia cu
indicatorul de piatd relevant, comparatia profitului obtinut cu obiectivul initial,
gradul de conformitate cu politica de investitii, inclusiv, in mod specific, gradul in
care sunt atinse obiectivele de performanta prevazute in aceasta, precum si orice
abateri si masuri luate pentru atingerea acestor obiective si Tmbundtatirea
rezultatelor investitionale, raportul de evaluare a performantei);

v) Informarea imediatd a CR cu privire la orice litigiu sau incélcare a legislatiei
privind Administratorul, orice operatiune care ar putea reprezenta o incalcare a
politicii de investitii si despre planurile/masurile corective pentru abordarea
acestor aspecte;
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Convocarea adunarii generale care va decide in mod corespunzétor ori de cate ori
apare o problema cu privire la care CR are un dezacord cu Administratorul, care
nu poate fi solutionat pe cale amiabila;

Propunerea catre CR a recomandarii pentru Adunarea Generald Extraordinara a
Actionarilor pentru numirea firmei de investitii/bancii de investitii care va gestiona
o oferta publicd, precum si remuneratia acesteia, atunci cand va deveni necesara
numirea unei astfel de societati in legdturd cu admiterea la tranzactionare a
Fondului [pe alta bursa de valori decat Bursa de Valori Bucuresti].

(b)  Previzute de acest Contract de Administrare:

(1)

(i)

(iii)

(iv)

V)
(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

x)

In implementarea punctului (iii) de mai sus, Administratorul va aproba
externalizarea anumitor activitati, in limitele bugetului aprobat, respectiv va delega
executarea anumitor activitati, sub rezerva aprobarilor societare cerute de Actul
Constitutiv, respectarii tuturor conditiilor si limitérilor privind delegarea cuprinse
in Legislatia Aplicabila si in prezentul Contract de Administrare, precum si a
aprobarii/notificarii prealabile a [ASF/autoritatilor competente aplicabile], acolo
unde este cerut de Legislatia Aplicabild;

In implementarea punctului (iv) de mai sus, Administratorul va pregiti si va pune
la dispozitia CR rapoartele, informatiile, precum si orice alte documente necesare
exercitarii atributiilor de monitorizare, astfel cum pot fi solicitate de CR in
conformitate cu Actul Constitutiv si cu orice legislatie aplicabila, inclusiv, pentru
evitarea oricarui dubiu, Legislatia Aplicabila;

In implementarea punctului (v) de mai sus, Administratorul va informa de indata
CR cu privire la orice litigiu sau incélcare a legislatiei privind Administratorul, cu
privire la orice operatiune care ar putea reprezenta o incalcare a politicii de
investitii si cu privire la planurile/masurile corective pentru abordarea acestor
aspecte;

In implementarea punctului (vi) de mai sus, Administratorul va solicita convocarea
AGA pentru ca aceasta sa decida ori de cate ori apare o problema cu privire la care
CR are un dezacord cu Administratorul, care nu poate fi solutionat pe cale amiabila
de cele doud organe;

Administratorul va monitoriza respectarea reglementarilor in vigoare;

Administratorul va primi orice notificari, corespondenta, telegrame, mesaje telex,
avize telefonice sau alte reprezentari si comunicéri primite in contul Fondului;

Administratorul va pastra cu diligenta si grija cuvenite orice documente si
informatii ale Fondului care i-au fost incredintate;

Administratorul va redacta Declaratia de Politica Investitionala;

Administratorul va pune la dispozitie sili de conferintd adecvate pentru sedintele
CR si ale actionarilor Fondului;

Administratorul va asigura orice inregistrari si publicatii legale si va depune orice
declaratii fiscale;
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

Aceasta versiune in limba romdnad a fost pregatitd in scopul
informarii actionarilor si este o traducere a versiunii in limba
engleza. Candidatul a confirmat disponibilitatea de a semna
contractul, in cazul in care va fi desemnat de AGA, in forma din
versiunea in limba englezd

Administratorul va mentine contacte cu toate autoritatile de supraveghere,
reglementare, fiscale sau alte autorititi de stat sau organizatii profesionale legate
de Fond din Romania, respectand orice solicitare de informatii din partea acestor
autoritati si informand Fondul cu privire la acestea (inclusiv rapoartele curente);

Administratorul va desfasura activitati de Relatii Publice;

Sub rezerva prevederilor Actului Constitutiv, DPI si legislatiei aplicabile,
Administratorul va lua toate deciziile, la discretia sa exclusiva, cu privire la
achizitionarea, cedarea si exercitarea tuturor drepturilor si obligatiilor in legatura
cu activele Fondului;

Administratorul va notifica In mod corespunzator ASF sau alte autoritati de
reglementare din orice Stat Membru relevant si va informa actionarii Fondului in
conformitate cu prevederile Cadrului de Reglementare AFIA, cu privire la orice
participatie majora si controlul societatilor nelistate dobandite de Fond;

Administratorul va Indeplini toate obligatiile si responsabilitatile impuse de Cadrul
de Reglementare AFIA aplicabil in legaturd cu numirea sa ca AFIA al Fondului;

Administratorul va determina valoarea activului net al Fondului, precum si
valoarea activului net per actiune al Fondului, in conformitate cu prevederile legale
romane in vigoare si cu prevederile relevante ale Actului Constitutiv;

(xvii) Orice alte responsabilitati stabilite prin Actul Constitutiv si Legislatia Aplicabila.

3.2.  Administratorul, in calitate de Administrator Unic, va avea si va indeplini urmatoarele puteri si
atributii, conform cerintelor Legislatiei Aplicabile si Actului Constitutiv

(a) Prevazute de Actul Constitutiv:

(1)

(i)

(iii)

(iv)

V)

Convocarea adunarii generale anuale a actionarilor si a tuturor celorlalte adunari
generale ale actionarilor, astfel cum sunt prevazute de Actul Constitutiv, prezentul
Contract de Administrare si Legislatia Aplicabila;

Stabilirea datei de referintd pentru actionarii indreptatiti s voteze in cadrul
adunarii generale, in conformitate cu legea, si redactarea textului anuntului de
convocare a adundrii generale, dupa obtinerea aprobarii prealabile a CR si dupa
adaugarea pe ordinea de zi a aspectelor solicitate de CR;

Pregitirea situatiilor financiare anuale, redactarea raportului anual de activitate,
examinarea raportului auditorilor financiari, prezentarea acestora CR inainte de a
le supune adundrii generale a actionarilor si formularea de propuneri privind
distribuirea profitului adundrii generale a actionarilor, dupa obtinerea aprobarii
prealabile a CR;

Deciderea relocérii sediului social, cu conditia ca sediul social va fi inregistrat in
orice moment in Romania;

La cererea scrisa a oricdrui actionar formulata anterior datei adundrii generale a
actionarilor, furnizarea de rdspunsuri cu privire la aspectele referitoare la
activitatea Fondului; aceste raspunsuri vor fi notificate CR;
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(b)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

x)

(xi)

(xii)

Aceasta versiune in limba romdnad a fost pregatitd in scopul
informarii actionarilor si este o traducere a versiunii in limba
engleza. Candidatul a confirmat disponibilitatea de a semna
contractul, in cazul in care va fi desemnat de AGA, in forma din
versiunea in limba englezd

Asigurarea ca, la solicitarea oricaruia dintre actionari, o copie sau un extras al
procesului-verbal al adunarii generale va fi transmis acestuia si, de asemenea, dupa
publicarea anuntului adunarii generale ordinare anuale a actionarilor, punerea la
dispozitia actionarilor a situatiilor financiare ale societatii si a rapoartelor AFIA si
ale auditorilor financiari ai societatii;

Propunerea spre aprobarea prealabild a CR si, ulterior, a adundrii generale a
actionarilor, a bugetului anual de venituri si cheltuieli si a planului de afaceri;

Pe baza propunerii CR, supunerea spre aprobarea adunarii generale extraordinare
a actionarilor a executdrii contractelor de achizitie, vanzare, schimb sau pentru
constituirea de garantii, avand ca obiect active imobilizate ale Fondului a céror
valoare depaseste, individual sau cumulat In cursul unui exercitiu financiar, 20%
din valoarea totalda a activelor imobilizate ale Fondului, mai putin creantele
imobilizate;

Executarea contractelor de achizitie, vanzare, schimb sau pentru constituirea de
garantii, avand ca obiect active imobilizate ale Fondului a céaror valoare nu
depaseste, individual sau cumulat in cursul unui exercitiu financiar, 20% din
valoarea totald a activelor imobilizate ale Fondului, mai putin creantele
imobilizate, farda aprobarea adundrii generale ordinare sau extraordinare a
actionarilor;

Propunerea adunarii generale ordinare a actionarilor a incheierii contractului de
audit financiar in conformitate cu prevederile legale in vigoare, dupa obtinerea
aprobarii prealabile a CR, precum si aprobarea procedurii de audit intern si a
planului de audit;

Aprobarea oricaror tranzactii cu parti afiliate si, daca valoarea tranzactiilor cu parti
afiliate este mai mare de 0,25% din valoarea activului net, solicitarea aprobarii CR,
iar daca valoarea tranzactiilor cu parti afiliate este mai mare de 5% din valoarea
activului net, convocarea AGA;

Numirea unei persoane fizice ca reprezentant permanent $i numirea unei persoane
fizice ca inlocuitor al reprezentantului permanent, pentru a indeplini atributiile
reprezentantului permanent in caz de imposibilitate a acestuia de a-si desfasura
activitatea.

Prevazute de acest Contract de Administrare:

(1)

(i)

In implementarea punctului (i) de mai sus, Administratorul va coopera la
redactarea Intregii documentatii pentru convocarea Adundrii Generale a
Actionarilor Fondului. Administratorul va gestiona relatia cu furnizorul de servicii
de vot electronic la AGA si de numarare a cvorumului AGA si va acorda acestui
furnizor accesul la datele din registrul actionarilor in acest scop;

In implementarea punctului (iii) de mai sus, Administratorul cel putin: (a) va
pregati situatiile financiare anuale, raportul anual de activitate, raportul semestrial
si rapoartele trimestriale (pregatind fiecare dintre acestea in conformitate cu legea
si reglementdrile in vigoare la momentul aplicabil), precum si Raportul privind
Performanta; (b) va examina raportul auditorilor financiari si prezenta toate aceste
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(iii)
(iv)

V)

(vi)

(vii)

(viii)

Aceasta versiune in limba romdnad a fost pregatitd in scopul
informarii actionarilor si este o traducere a versiunii in limba
engleza. Candidatul a confirmat disponibilitatea de a semna
contractul, in cazul in care va fi desemnat de AGA, in forma din
versiunea in limba englezd

rapoarte catre CR inainte de a le supune AGA spre aprobare; (c) va formula
propuneri privind distribuirea profitului AGA, dupa obtinerea aprobarii prealabile
a CR; (d) va indeplini in mod corespunzitor obligatiile sale legale privind
intocmirea situatiilor financiare anuale, rapoartelor financiare si a oricaror alte
documente care trebuie transmise actionarilor sau autoritdtilor relevante, in
conformitate cu legile, reglementarile sau Actul Constitutiv aplicabile; (e) va
pregdti situatiile financiare si rapoartele in conformitate cu prevederile
reglementarilor roméane si ale tarilor in care Fondul este inregistrat; si (f) va
coopera la intocmirea rapoartelor anuale, conturilor, rapoartelor financiare,
situatiilor financiare si a oricdror alte documente care trebuie transmise
investitorilor sau autoritatilor relevante, in conformitate cu legile, reglementarile
sau Actul Constitutiv aplicabile;

In implementarea punctului (iv) de mai sus, Administratorul poate schimba sediul
social al Fondului numai cu notificarea prealabila a CR;

In implementarea punctului (vii) de mai sus, Administratorul va pregiti proiectul
bugetului anual si al planului de afaceri;

In implementarea punctului (xi) de mai sus, fara a aduce atingere oricarei aprobari
acordate in conformitate cu acel paragraf: (i) orice tranzactii cu parti afiliate vor fi
efectuate In conditii de piatd (arm's length) si vor face obiectul unei analize
adecvate a preturilor de transfer (cu exceptia cazului in care reglementarile
aplicabile permit altfel) si (ii) nicio tranzactie cu parti afiliate nu poate fi supusa
aprobarii CR sau AGA de cétre Administrator (in mésura In care aceasta se afla
sub controlul sdu), dacd este cerut in conformitate cu prezentul paragraf, cu
exceptia cazului 1n care respectiva tranzactie cu parti afiliate nu este interzisa de
reglementirile aplicabile. In sensul prezentei Clauze, , tranzactie cu parti afiliate"
inseamna o tranzactie acoperitd de Procedura privind Cadrul pentru Tranzactii cu
Parti Afiliate a Fondului Proprietatea, publicat pe site-ul web al Fondului la adresa
www.fondulproprietatea.ro/files/live/sites/fondul/files/en/corporate-
governance/Related%20Parties%20Framework.pdf;

In implementarea punctului (xii) de mai sus, pe durata prezentului Contract de
Administrare, Administratorul se angajeaza sa informeze CR in prealabil cu privire
la orice modificare, inlocuire sau revocare propusd a reprezentantului permanent
desemnat pentru Fond. Administratorul va asigura si va procura ca reprezentantul
permanent s& dedice, in orice moment, timpul necesar Indeplinirii rolului sau de
reprezentant permanent;

Administratorul va solutiona intrebdrile investitorilor $i va transmite
corespondenta si toate celelalte documente investitorilor. Administratorul va
furniza si va supraveghea facilitati si servicii pentru pregatirea si expedierea
situatiilor, rapoartelor, notificarilor, anunturilor, procurilor, proceselor-verbale si
altor documente cétre actionari, CR si autoritatile relevante;

Administratorul va Infiinta si va tine registrele, evidentele, acordurile, formularele,
actele, dosarele si alte documente societare ale Fondului in conformitate cu
prevederile legale si practicile contabile In vigoare la momentul relevant in
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Aceasta versiune in limba romdnad a fost pregatitd in scopul

F C N D U L informarii actionarilor si este o traducere a versiunii in limba
engleza. Candidatul a confirmat disponibilitatea de a semna

contractul, in cazul in care va fi desemnat de AGA, in forma din

versiunea in limba englezd

Romania si le va pastra in Roménia, unde toate documentele contabile vor fi
disponibile in orice moment;

(ix)  Administratorul va coopera, dupa cum este necesar, cu auditorii Fondului,
autoritatile romane si autoritétile din tarile in care Fondul este inregistrat;
(x) Orice alte responsabilitati stabilite prin Actul Constitutiv si Legislatia Aplicabila.

Pentru evitarea oricarui dubiu, anumite Clauze din aceasta sectiune se califica drept ,,activitati de
administrare" in temeiul Legislatiei Aplicabile, cum ar fi serviciile juridice si de contabilitate a
fondului, solutionarea intrebarilor Fondului si tinerea registrului actionarilor.

Marketing

Administratorul este responsabil cu marketingul actiunilor Fondului la nivel global. Pentru evitarea
oricarui dubiu, Administratorul trebuie sé efectueze orice notificare sau alte formalitati prevazute
in Legislatia Aplicabila sau in prevederile echivalente din legislativul unui alt Stat Membru
relevant, acolo unde este necesar in vederea marketingului actiunilor Fondului in orice Stat
Membru care a implementat AIFMD.

L
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